Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s'est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus. Quiconque donne a entendre le contraire commet
une infraction. Les titres décrits dans le prospectus simplifié ne sont offerts que la ou l'autorité compétente a accordé son visa; ils ne peuvent étre proposés que par des
personnes dment inscrites.

L'information intégrée par renvoi dans le présent prospectus provient de documents déposés aupres des commissions de valeurs mobiliéres ou d'autorités analogues
au Canada. On peut obtenir gratuitement des exemplaires des documents intégrés par renvoi dans le présent prospectus sur demande adressée au secrétaire de
I'émetteur, au 139 Water Street, bureau 1201, St. John's (Terre-Neuve-et-Labrador) A1B 3T2 (téléphone : 709-737-2800) ou sur le site Internet de SEDAR, a I'adresse
suivante : www.sedar.com. Au Québec, le présent prospectus simplifié contient de I'information complétée par le dossier d'information. On peut se procurer sans frais
une copie du dossier d'information auprés du secrétaire de la société dont les coordonnées figurent ci-dessus ou sur le site Internet susmentionné. Les titres proposés
dans le présent prospectus simplifié n‘ont pas été ni ne seront inscrits en vertu de la loi des Etats-Unis intitulée Securities Act of 1933, avec ses modifications, ni
d'aucune loi étatique sur les valeurs mobiliéres et, sous réserve de certaines exceptions, ils ne pourront étre offerts ni vendus aux Etats-Unis ou & des personnes des
Etats-Unis ou pour leur compte ou bénéfice. Voir la rubrique Mode de placement.

Nouvelle émission Le 7 mars 2007

PROSPECTUS SIMPLIFIE

FORTIS INC.

FORTIS

1 001 000 000 $
38 500 000 regus de souscription, représentant chacun
le droit & la réception d’une action ordinaire

Fortis Inc. (Fortis ou la société) vise par les présentes aux fins de placement (le placement) 38 500 000 recus de souscription (les recus de
souscription), permettant chacun au porteur de recevoir, lors du respect des conditions de déblocage (au sens donné plus loin) et sans le paiement
d’une contrepartie additionnelle, une action ordinaire de Fortis (une action ordinaire). Société de fiducie Computershare du Canada, en tant qu’agent
de blocage (I’agent de blocage) détiendra le produit brut tiré de la vente des regus de souscription (les fonds bloqués), lequel sera placé dans des titres
de créance a court terme portant intérét ou a décote émis ou cautionnés par le gouvernement du Canada ou une province ou encore par une ou
plusieurs des cing plus grandes banques & charte canadiennes, & condition que, dans tous les cas, ces titres de créance soient notés au moins R1
(moyen) par DBRS Limited ou aient une notation équivalente attribuée par un service de notation équivalent, avant que la société ne recoive toutes
les approbations requises des autorités gouvernementales et de réglementation pour mener a bonne fin son acquisition (I’acquisition) de toutes les
actions émises et en circulation de Terasen Inc. (Terasen), filiale en propriété exclusive de Kinder Morgan, Inc., y compris celle de la
British Columbia Utilities Commission (la BCUC), et que toutes les autres conditions subsistantes préalables a la cl6ture de I’acquisition qui sont
détaillées dans la convention d’acquisition (au sens donné plus loin) (collectivement, les conditions de déblocage) soient respectées ou fassent I’objet
d’une renonciation. Au moment de I’acquisition, Terasen se sera départie de son exploitation de transport de pétrole et détiendra seulement son
entreprise de distribution de gaz naturel et une participation dans CustomerWorks Limited Partnership. Voir les rubriques L’acquisition, Les
entreprises acquises et Modalités du placement.

Si les conditions de déblocage sont respectées avant 17 h (heure de Toronto) le 30 novembre 2007, la société signera et remettra immédiatement un
avis de conformité et émettra et remettra a I’agent de blocage une action ordinaire pour chaque recu de souscription alors en circulation (sous réserve
de tout rajustement applicable). Les actions ordinaires pourront étre livrées & compter du deuxieme jour ouvrable suivant la remise de cet avis. Les
porteurs de regus de souscription recevront, sans le paiement d’une contrepartie additionnelle, une action ordinaire pour chaque regu de souscription
détenu, plus un montant correspondant aux dividendes déclarés sur les actions ordinaires par la société, le cas échéant, a I’égard desquels les dates de
référence sont tombées durant la période comprise entre la date de cléture (au sens donné plus loin) et la date d’émission des actions ordinaires a
I’égard des recus de souscription. Immédiatement lorsque les conditions de déblocage seront respectées et que I’avis exigé sera remis a I’agent de
blocage, les fonds bloqués, ainsi que I’intérét gagné sur ceux-ci et le revenu qui en découle, seront remis a Fortis. Si les conditions de déblocage ne
sont pas respectées avant 17 h (heure de Toronto) le 30 novembre 2007 ou encore si la convention d’acquisition est résiliée avant cette date (dans
I’un ou I"autre cas, le moment de résiliation), les porteurs de recus de souscription auront le droit, a compter du deuxiéme jour ouvrable suivant le
moment de résiliation, de recevoir de I’agent de blocage un montant correspondant au prix de souscription intégral s’y rapportant, plus leur
quote-part proportionnelle de I’intérét gagné sur cette somme ou du revenu qui en découle. Voir la rubrique Modalités du placement.

Prix : 26,00 $ par recu de souscription

Produit net
Rémunération des revenant a la
Prix d’offre preneurs fermes® société?
Par recu de SOUSCIIPLION. ......cvcviveeeieiciiee s 26,00 $ 1,04 % 2496 $
TOAI®) oo 1 001 000 000 $ 40 040 000 $ 960 960 000 $

1) La moitié de la rémunération des preneurs fermes est payable a la cloture du placement. L’autre moitié de cette rémunération est payable seulement si les conditions de
déblocage ont été respectées avant le moment de résiliation et si I’avis exigé a été remis a I’agent de blocage. Voir la rubrique Mode de placement.

2)  Le produit net revenant a la société exclut I’intérét gagné sur les fonds bloqués et le revenu qui en découle et est calculé avant déduction des frais du placement, évalués a
1250 000 $, qui, tout comme la rémunération des preneurs fermes, seront payés sur les fonds généraux de Fortis. Voir la rubrique Mode de placement.

3) La société a accordé aux preneurs fermes une option (I’option en cas d’attribution excédentaire) que ceux-ci peuvent lever en totalité ou en partie en tout temps jusqu’a
I’expiration d’un délai de 30 jours suivant la date de cléture du placement pour acheter, au prix d’offre, jusqu’a 5 775 000 regus de souscription additionnels pour couvrir les
attributions excédentaires, le cas échéant. Si I’option en cas d’attribution excédentaire est intégralement levée, le prix d’offre total, la rémunération des preneurs fermes et le
produit net revenant & la société s’établiront respectivement a 1 151 150 000 $, a 46 046 000 $ et & 1 105 104 000 $. Voir la rubrique Mode de placement. Le présent
prospectus vise également I’octroi de I’option en cas d’attribution excédentaire et le placement des titres qui seront émis lors de la levée de cette option.



Position des preneurs fermes Nombre maximum Période de levée Prix de levée

Option en cas d’attribution excédentaire 5775 000 regus de Dans les 30 jours suivant la cloture du placement 26,00 $ par regu de souscription
souscription

Il n’existe aucun marché pour la négociation de ces recus de souscription. Ainsi, il peut &tre impossible pour les souscripteurs de revendre les
titres achetés aux termes du présent prospectus simplifié (le prospectus), ce qui peut avoir une incidence sur le cours des titres sur le marché
secondaire, la transparence et la disponibilité de leur cours, leur liquidité et I’étendue des obligations réglementaires de I’émetteur. Se
reporter a la rubrique Facteurs de risque.

La Bourse de Toronto (la Bourse TSX) a approuvé sous condition I’inscription a la cote des regus de souscription, ainsi que des actions ordinaires qui
seront émises lors de I’échange des recus de souscription. L’inscription est subordonnée a I’obligation, pour la société, de remplir toutes les
conditions d’inscription de la Bourse TSX au plus tard le 3 juin 2007. Les actions ordinaires en circulation de la société sont inscrites a la cote de la
Bourse TSX sous le symbole FTS. Le 6 mars 2007, le cours de cl6ture des actions ordinaires s’établissait a 26,80 $ a la Bourse TSX. Les regus de
souscription seront émis et vendus par Fortis aux preneurs fermes (au sens donné plus loin), au prix de 26,00 $ (le prix d’offre) par recu de
souscription. Le prix d’offre et les autres modalités du placement ont été fixés par négociation entre la société et les preneurs fermes.

Un placement dans les regus de souscription, ainsi que dans les actions ordinaires qui seront émises lors de I’échange des recus de
souscription, comporte certains risques dont un acquéreur éventuel devrait tenir compte. Voir la rubrique Facteurs de risque.

Marchés mondiaux CIBC Inc. (MMCIBC), Scotia Capitaux (Scotia Capitaux), Valeurs Mobilieres TD Inc. (Valeurs Mobilieres TD),
BMO Nesbitt Burns Inc. (BMO Nesbitt Burns), RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. (RBCDVM), Financiére Banque Nationale Inc.
(Financiére BN), La Corporation Canaccord Capital, Valeurs mobiliéres Beacon Ltée et Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc. (Valeurs
Mobilieres HSBC) agissent en tant que preneurs fermes (collectivement, les preneurs fermes) a I’égard du placement. Les preneurs fermes, en tant
que contrepartistes, offrent conditionnellement les regus de souscription, sous les réserves d’usage concernant leur souscription, leur émission et leur
livraison par la société ainsi que leur acceptation par les preneurs fermes conformément aux conditions de la convention de prise ferme visée a la
rubrique Mode de placement, de méme que sous réserve de [I’approbation de certaines questions d’ordre juridique par
Davies Ward Phillips & Vineberg s.e.N.C.R.L., s.I.l., de Toronto, et de Mclnnes Cooper, de St. John’s, pour le compte de la société, et de
Stikeman Elliott s.E.N.C.R.L., ..., de Toronto, pour le compte des preneurs fermes. Sous réserve des lois applicables, les preneurs fermes peuvent,
dans le cadre du placement, faire des opérations visant a fixer ou a stabiliser le cours des regus de souscription ou des actions ordinaires & un niveau
autre que celui qui serait formé sur un marché libre. Ces opérations peuvent étre commencées ou interrompues a tout moment pendant le placement.
Voir la rubrique Mode de placement.

MMCIBC est membre du groupe d’une banque a charte canadienne ayant convenu d’accorder des facilités de crédit a la société dans le
cadre du financement de I’acquisition. MMCIBC agit également en tant que conseiller financier de Fortis relativement a I'acquisition et
recoit une rémunération a cette fin. De plus, MMCIBC, Scotia Capitaux, Valeurs Mobilieres TD, BMO Nesbitt Burns, RBCDVM,
Financiere BN et Valeurs Mobilieres HSBC sont chacune des filiales d’une banque a charte canadienne qui a consenti, a titre individuel ou
comme membre d’un syndicat d’établissements financiers, des facilités de crédit a la société et(ou) a ses filiales. Par conséquent, la société
pourrait étre considérée comme un « émetteur associé » de ces preneurs fermes au sens des lois sur les valeurs mobiliéres qui s’appliquent.
Voir la rubrique Mode de placement.

Les souscriptions des recus de souscription seront regues sous réserve d’un droit de refus ou d’attribution totale ou partielle, ainsi que du droit de
fermeture des livres de souscription en tout temps, sans avis. On s’attend a ce que la cl6ture du placement ait lieu vers le 15 mars 2007 (la date de
cléture) ou a toute autre date dont la société et les preneurs fermes pourront convenir, mais au plus tard le 18 avril 2007. Un certificat de titres relevés
représentant les regus de souscription placés aux termes des présentes sera émis sous forme nominative seulement au nom de Service de dépot et de
compensation CDS Inc. (CDS) ou de son préte-nom et sera déposé auprés de CDS a la date de cloture. La société croit comprendre qu’un acquéreur
de recus de souscription ne recevra qu’une confirmation de client du courtier inscrit qui est un adhérent a CDS aupres ou par I’entremise duquel les
recus de souscription sont souscrits. Voir la rubrique Modalités du placement.
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REMARQUE SPECIALE CONCERNANT LES ENONCES PROSPECTIFS

Le prospectus, y compris les documents y étant intégrés par renvoi, contient des énoncés prospectifs
reflétant les attentes de la direction en ce qui a trait a la croissance future, aux résultats d’exploitation, au rendement
et aux perspectives et occasions d’affaires de Fortis Inc. Chaque fois que cela est possible, des mots comme prévoit,
croit, s’attend, entend et des expressions similaires ont été utilisés pour identifier ces énoncés prospectifs. De tels
énoncés reflétent les convictions actuelles de la direction de la société et sont fondés sur les renseignements dont elle
dispose actuellement. Les énoncés prospectifs comportent des risques, des incertitudes et des hypothéses
considérables. Par suite de divers facteurs, les résultats, le rendement ou les réalisations réels pourraient différer
considérablement des résultats commentés ou sous-entendus dans les énoncés prospectifs. Ces facteurs devraient
étre étudiés attentivement, et les épargnants éventuels ne devraient pas accorder une importance indue aux énoncés
prospectifs. Bien que les énoncés prospectifs contenus dans le prospectus, y compris dans les documents y étant
intégrés par renvoi, soient fondés sur ce que la direction croit étre des hypothéses raisonnables, la société ne peut
assurer aux acquéreurs éventuels que les résultats réels seront compatibles avec ces énoncés prospectifs. De tels
énoncés prospectifs sont formulés a la date du prospectus, et la société n‘assume aucune obligation de les mettre a
jour ou de les réviser pour refléter de nouveaux événements ou de nouvelles circonstances.

DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Les documents d’information de la société énumérés ci-aprés et déposés aupres des commissions des
valeurs mobiliéres compétentes ou des autorités de réglementation similaires de chacune des provinces du Canada
font partie intégrante du présent prospectus :



a) la notice annuelle datée du 29 mars 2006 pour I'exercice terminé le 31 décembre 2005;

b) les états financiers comparatifs consolidés vérifiés en date du 31 décembre 2005 et pour les
exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004, ainsi que les notes y étant afférentes et le
rapport des vérificateurs s’y rapportant en date du 27 janvier 2006 contenus dans le rapport annuel
de la société pour 2005;

c) le rapport de gestion pour I'exercice terminé le 31 décembre 2005 contenu dans le rapport annuel
de la société pour 2005;

d) les états financiers consolidés intermédiaires comparatifs non vérifiés en date du
30 septembre 2006 et pour les périodes de trois et de neuf mois terminées les 30 septembre 2006
et 2005, ainsi que les notes y étant afférentes;

e) le rapport de gestion pour les périodes de trois et de neuf mois terminées le 30 septembre 2006;

f) la circulaire de sollicitation de procurations par la direction datée du 17 mars 2006 préparée en
rapport avec I'assemblée annuelle des actionnaires de la société tenue le 2 mai 2006;

g) la déclaration de changement important datée du 15 septembre 2006, décrivant la conclusion d’une
convention intervenue entre la société et un syndicat de preneurs fermes dirigé par BMO Nesbitt
Burns Inc. en rapport avec le placement aupres du public, par la société, de 5000 000 d’actions
privilégiées rachetables de premier rang a dividende cumulatif de 4,90 %, série F;

h) la déclaration de changement important datée du 5 janvier 2007 décrivant la conclusion d’une
convention intervenue entre la société, d’une part, et Scotia Capitaux Inc. et MMCIBC, d’autre
part, en rapport avec le placement aupreés du public, par la société, de 5 170 000 actions ordinaires;

i) le communiqué de presse daté du 8 février 2007 concernant les états financiers intermédiaires
consolidés comparatifs non vérifiés de la société en date du 31 décembre 2006 et pour les périodes
de trois et de douze mois terminées les 31 décembre 2006 et 2005, ainsi que les notes y étant
afférentes, et concernant le rapport de gestion s’y rapportant pour les périodes de trois et de douze
mois terminées le 31 décembre 2006; et

)} la déclaration de changement important datée du 28 février 2007 décrivant la conclusion (i) d’une
convention aux termes de laquelle la société fera I’acquisition de toutes les actions en circulation
de Terasen au prix d’achat de 3,7 milliards de dollars, y compris la prise en charge d’une dette
approximative de 2,3 milliards de dollars, et (ii) d’une convention entre la société, MMCIBC,
Scotia Capitaux et Valeurs Mobiliéres TD pour I’appel public a I’épargne de la société visant
38500 000 regus de souscription et jusqu’a 5775000 recus de souscription additionnels
conformément a une option en cas d’attribution excédentaire.

Tout document de la nature de ceux indiqués au paragraphe précédent (autre que toute déclaration de
changement important confidentielle) déposé par la suite par la société auprés des commissions des valeurs
mobiliéres ou autorités de réglementation aprés la date du prospectus et avant la fin du placement sera réputé intégré
par renvoi dans le prospectus.

Toute déclaration contenue dans un document intégré ou réputé intégré aux présentes par renvoi
sera réputée modifiée ou annulée aux fins du présent prospectus dans la mesure ou une déclaration contenue
aux présentes ou dans un autre document déposé par la suite qui est également intégré aux présentes par
renvoi ou est réputé I’étre, modifie ou annule cette déclaration. Il n'est pas nécessaire que la déclaration de
modification ou d'annulation indique qu'elle a modifié ou annulé une déclaration antérieure ou inclue tout
autre renseignement présenté dans le document qu'elle modifie ou annule. La formulation d'une déclaration
de modification ou d'annulation ne sera pas réputée constituer une admission a quelque fin que ce soit selon
laquelle la déclaration modifiée ou annulée constituait, lorsqu'elle a été faite, une information fausse ou
trompeuse, une déclaration fausse d'un fait important ou une omission d'énoncer un fait important dont la
mention est requise ou qui est nécessaire pour qu‘une déclaration ne soit pas trompeuse a la lumiére des



circonstances dans lesquelles elle a été faite. Toute déclaration ainsi modifiée ou annulée ne sera pas réputée
faire partie du présent prospectus, sauf dans la mesure ou elle est ainsi modifiée ou annulée.

Des copies des documents intégrés aux présentes par renvoi peuvent étre consultées gratuitement sur
demande adressée au secrétaire de la société, au 139 Water Street, bureau 1201, St. John's (Terre-Neuve-et-Labrador)
A1B 3T2 (téléphone : 709-737-2800). Ces documents peuvent également étre consultés sur Internet, sur le site Web
de la société, a I'adresse www.fortisinc.com, ou sur le Systeme électronique de données, d'analyse et de recherche du
Canada (SEDAR), a l'adresse www.sedar.com. Il y a également lieu de consulter les renseignements concernant
Terasen Inc. (Terasen) qui figurent sur Internet a I’adresse du site Web de Terasen, www.terasen.com. Les
renseignements que contient n’importe lequel de ces sites Web, ou qui sont accessibles au moyen de ceux-ci, ne sont
pas intégrés par renvoi dans le présent prospectus et ne font pas partie intégrante de ce prospectus ni ne sauraient
étre considérés comme en faisant partie, sauf s'ils y sont expressément intégrés.

ADMISSIBILITE AUX FINS DE PLACEMENT

De I’avis de Davies Ward Phillips & Vineberg S.E.N.C.R.L., s.I.l., conseillers juridiques de la société, et de
Stikeman Elliott s.E.N.C.R.L., s.r.l., conseillers juridiques des preneurs fermes, les recus de souscription et les actions
ordinaires qui seront émises lors de I'échange des regus de souscription constitueraient, s'ils étaient émis a la date des
présentes, des placements admissibles en vertu de la Loi de I’imp6t sur le revenu (Canada) (la Loi de I’'imp6t) pour
une fiducie régie par un régime enregistré d’épargne-retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite, un régime de
participation différée aux bénéfices et un régime enregistré d’épargne-études a condition que, dans le cas des regus
de souscription, la société fasse affaire sans lien de dépendance (au sens de la Loi de I’impdt) avec chaque personne
qui est un rentier, un bénéficiaire, un employeur ou un souscripteur aux termes du régime applicable pour cette
fiducie.

TERMES ET EXPRESSIONS DEFINIS

Pour une explication de certains termes et de certaines abréviations utilisés dans le prospectus, il y a lieu de
consulter le Glossaire.



SOMMAIRE

Les renseignements suivants ne servent que de sommaire et doivent étre lus conjointement avec les renseignements plus
détaillés paraissant ailleurs dans le prospectus et les documents intégrés aux présentes par renvoi.

Le placement

Emetteur : Fortis Inc. (Fortis ou la société)

Placement : 38 500 000 recus de souscription (les recus de souscription), représentant chacun
le droit a la réception d’une action ordinaire de Fortis (une action ordinaire)

Montant : 1001 000 000 $ (1 151 150 000 $ si I’option en cas d’attribution excédentaire est
intégralement levée).

Option en cas d’attribution La société a accordé aux preneurs fermes (au sens donné plus loin) une option

excédentaire : (I’option en cas d’attribution excédentaire) que ceux-ci peuvent lever en totalité ou

en partie en tout temps jusqu’a I’expiration d’un délai de 30 jours aprés la date de
cléture du présent placement (le placement) pour acheter, au prix d’offre, jusqu’a
5775000 recus de souscription additionnels pour couvrir les attributions
excédentaires, le cas échéant. Voir la rubrique Mode de placement.

Prix : 26,00 $ par recu de souscription

Date de cléture : Vers le 15 mars 2007 ou a toute date dont la société et les preneurs fermes peuvent
convenir, mais de toute fagon au plus tard le 18 avril 20007 (la date de cléture)

Blocage du produit : Société de fiducie Computershare du Canada, en tant qu’agent de blocage (I’agent
de blocage) détiendra le produit brut tiré de la vente des regus de souscription (les
fonds bloqués), qui sera investi dans des titres de créance a court terme portant
intérét ou a décote émis ou cautionnés par le gouvernement du Canada ou d’une
province ou encore par une ou plusieurs des cing plus grandes banques a charte
canadiennes, a condition que, dans tous les cas, tout pareil titre de créance soit noté
au moins R1 (moyen) par DBRS Limited ou ait une notation équivalente attribuée
par un service de notation équivalent, avant que la société ne recoive des autorités
gouvernementales et de réglementation toutes les approbations requises pour
finaliser son acquisition (I’acquisition) de toutes les actions émises et en
circulation de TerasenInc. (Terasen), filiale en propriété exclusive de
Kinder Morgan, Inc. (Kinder Morgan), y compris celle de la British Columbia
Utilities Commission (la BCUC) et que toutes les autres conditions subsistantes
préalables a la cléture de I’acquisition qui sont détaillées dans la convention
d’acquisition (au sens donné plus loin) (collectivement, les conditions de
déblocage) soient respectées ou fassent I’objet d’une renonciation. Si les
conditions de déblocage sont respectées avant 17 h (heure de Toronto)
le 30 novembre 2007, la société signera et remettra immédiatement un avis de
conformité et émettra et remettra a I’agent de blocage une action ordinaire pour
chaque recgu de souscription alors en circulation (sous réserve de tout rajustement
applicable). Les actions ordinaires pourront étre livrées a compter du deuxiéme
jour ouvrable suivant la remise de cet avis. Les porteurs de recus de souscription
recevront, sans le paiement d’une contrepartie additionnelle, une action ordinaire
pour chaque recu de souscription détenu, plus un montant égal aux dividendes
déclarés sur les actions ordinaires par la société, le cas échéant, pour lesquels les
dates de référence sont tombées durant la période comprise entre la date de cléture
(au sens donné plus loin) et la date d’émission des actions ordinaires a I’égard des
recus de souscription. Immédiatement lorsque les conditions de déblocage seront
respectées et que I’avis exigé sera remis a I’agent de blocage, les fonds bloqués,
ainsi que I’intérét gagné sur ceux-ci et le revenu qui en découle, seront remis a
Fortis. Si les conditions de déblocage ne sont pas respectées avant 17 h (heure de
Toronto) le 30 novembre 2007 ou encore si la convention d’acquisition est résiliée
auparavant (dans I’un ou I'autre cas, le moment de résiliation), les porteurs de
regus de souscription auront le droit, & compter du deuxiéme jour ouvrable suivant
le moment de résiliation, de recevoir de I’agent de blocage un montant
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Emploi du produit :

Recus de souscription :

Facteurs de risque :

Survol

correspondant au prix de souscription intégral s’y rapportant, plus leur quote-part
de I’intérét gagné sur cette somme ou du revenu qui en découle. Voir la rubrique
Modalités du placement.

Le produit du placement, apres déduction de la rémunération payable a Marchés
mondiaux CIBC Inc. (MMCIBC), a Scotia Capitaux (Scotia Capitaux), a Valeurs
Mobiliéres TD Inc. (Valeurs Mobilieres TD), a BMO Nesbitt Burns Inc. (BMO
Nesbitt Burns), a RBC Dominion valeurs mobilieres Inc. (RBCDVM), a Financiére
Banque Nationale Inc. (Financiére BN), a La Corporation Canaccord Capital, a
Valeurs mobiliéres Beacon Ltée et a Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.
(Valeurs Mobilieres HSBC) (collectivement, les preneurs fermes) et des frais du
placement, qui sont évalués & 1 250 000 $, et dans I’hypothése ou I’option en cas
d’attribution excédentaire n’est pas levée, avec les fonds devant étre avancés aux
termes du financement de I’acquisition prévu par la société, sera affecté au
financement de la tranche au comptant de la contrepartie globale payable pour
I’acquisition. Si I’option en cas d’attribution excédentaire est intégralement levée,
le produit estimatif du placement s’établira a 1 103 854 000 $ (aprés déduction de
la rémunération payable aux preneurs fermes et des frais du placement). Le produit
brut tiré de la vente des recus de souscription sera bloqué dans I’attente du respect
des conditions de déblocage, censé avoir lieu au milieu de 2007. Voir les rubriques
Financement de I’acquisition, Modalités du placement et Emploi du produit.

Chaque recu de souscription permet au porteur de recevoir, sans le paiement d’une
contrepartie additionnelle et moyennant le respect des conditions de déblocage,
une action ordinaire, plus un montant correspondant aux dividendes déclarés sur
les actions ordinaires par la société, le cas échéant, pour lesquels les dates de
référence sont tombées durant la période comprise entre la date de cloture et la date
d’émission des actions ordinaires a I’égard des regus de souscription. Si les
conditions de déblocage ne sont pas respectées avant le moment de résiliation, la
société remboursera aux porteurs de recus de souscription un montant
correspondant au prix de souscription intégral s’y rapportant, plus leur quote-part
de I’intérét gagné sur cette somme ou du revenu qui en découle. Voir la rubrique
Modalités du placement.

Un placement dans les recus de souscription et les actions ordinaires qui seront
émises lors de I’échange de ces regus de souscription comporte certains risques que
les épargnants éventuels devraient étudier attentivement, dont la réglementation, la
précision des prévisions, I’entretien de I’actif, les risques liés a I’exploitation, les
conditions météorologiques et autres catastrophes naturelles, I’approvisionnement
en gaz naturel et les prix s’y rapportant, le caractere saisonnier, les risques liés a
Terasen Gas (Vancouver lIsland) Inc., I’obtention et le maintien des permis
gouvernementaux, I’incidence de I’évolution de la conjoncture économique, la
disponibilité des capitaux et des notations du crédit, I’exposition aux fluctuations
des taux d’intérét, le risque lié au crédit des contreparties, les responsabilités
potentielles non divulguées qui sont associées a I’acquisition, la capacité de
maintenir des relations de travail satisfaisantes, les questions concernant les
assurances, I’environnement, les terres des Premiéres nations, les risques liés aux
résultats d’exploitation et aux financements, la gestion de I’exploitation agrandie,
la capacité de réaliser les avantages de I’acquisition, la structure des regus de
souscription et I’absence de marché existant pour la négociation des recus de
souscription. Voir la rubrique Facteurs de risque.

L’acquisition

Le 26 février 2007, Fortis a conclu une entente (la convention d’acquisition) avec 3211953 Nova Scotia Company et
Kinder Morgan pour I’achat de toutes les actions émises et en circulation de Terasen moyennant une contrepartie globale de
3,7 milliards de dollars, y compris la prise en charge d’un montant approximatif de 2,3 milliards de dollars de la dette
consolidée de Terasen. Terasen est une société de portefeuille dont le siege social est a VVancouver, en Colombie-Britannique,
et qui exploite deux principaux types d’entreprises : la distribution de gaz naturel et le transport de pétrole. Avant la cléture de
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I’acquisition, Kinder Morgan verra a ce que Terasen se départisse de son exploitation de transport de pétrole, ne laissant que
I’entreprise de distribution de gaz naturel exploitée par Terasen Gas (au sens donné plus loin). Dans le cadre de ce
désinvestissement, le 5 mars 2007, Kinder Morgan a annoncé qu’elle avait convenu de vendre le réseau pipelinier Corridor, qui
appartient a Terasen et dessert les sables bitumineux de I’ Athabasca, a Inter Pipeline Fund.

La cl6ture de I'acquisition est assujettie a I’obtention des approbations requises, notamment des autorités de
réglementation, y compris celle de la BCUC, et au respect de certaines conditions de cléture. La cl6ture de I’acquisition est
censée avoir lieu au milieu de 2007. Voir la rubrique Convention d’acquisition.

Selon les renseignements financiers en date du 30 septembre 2006, aprés I’acquisition, I’actif total de Fortis
augmentera d’environ 94 % pour passer a 8,9 milliards de dollars. Aprés I’acquisition, I’actif de la base tarifaire réglementée de
Fortis augmentera a quelque 6,0 milliards de dollars, dont environ 93 % seront situés au Canada.

Kinder Morgan

Kinder Morgan est I’une des plus importantes sociétés de transport, de stockage et de distribution d’énergie en
Amérique du Nord. Elle posséde une participation dans des pipelines qui transportent surtout du gaz naturel, du pétrole brut,
des produits du pétrole et du dioxyde de carbone sur environ de 65 000 kilometres, ou en est I’exploitante, et sert plus de
1,1 million de clients de la distribution du gaz naturel en Colombie-Britannique, au Colorado, au Nebraska et au Wyoming.
Kinder Morgan possede la participation du commandité de Kinder Morgan Energy Partners, L.P., une des plus importantes
sociétés en commandite pipeliniéres ouvertes aux Etats-Unis.

Le 30 novembre 2005, Kinder Morgan a conclu I’acquisition de Terasen (auparavant dénommée BC Gas Inc.). Le
19 mai 2006, Terasen a conclu la disposition de son entreprise d’approvisionnement en eau, de collecte des eaux usées et de
services publics exploitée par Terasen Water and Utility Services Inc. a un consortium dirigé par CAl Capital Management Co.

Le 14 aolt 2006, Kinder Morgan a annoncé qu’elle vendait son exploitation de distribution au détail de gaz naturel
servant des clients au Colorado, au Nebraska, au Wyoming et & Hermosillo, au Mexique, & GE Energy Financial Services. Le
19 décembre 2006, la direction de Kinder Morgan a recu I’approbation des actionnaires concernant une offre de rachat de
I’entreprise par la direction au montant de 22 milliards de dollars US, dirigée par Richard Kinder, président du conseil et chef
de la direction de Kinder Morgan. Ce rachat de I’entreprise est en cours.

Terasen Gas

L’entreprise de distribution de gaz naturel de Terasen est exploitée par Terasen Gas Inc. (TGI), Terasen Gas
(Vancouver Island) Inc. (TGVI) et Terasen Gas (Whistler) Inc. (TGWI). Terasen est également propriétaire d’une participation
de 30 % dans CustomerWorks Limited Partnership (CWP). CWP est une entreprise de services partagés non réglementée en
partenariat avec Enbridge Inc. qui offre des services de personne-ressource au service a la clientéle, de lecture des compteurs,
de facturation, de soutien et de crédit et perception principalement a Terasen Gas (au sens donné plus loin) et a Enbridge Gas
Distribution Inc. CWP impartit ces services a une société dont Accenture Inc. est propriétaire et exploitante. Dans le présent
prospectus, TGI, TGVI, TGWI et CWP sont collectivement appelées Terasen Gas.

Terasen Gas est la principale entreprise de services publics de distribution de gaz naturel en Colombie-Britannique,
servant les basses-terres continentales populeuses, I'lle de Vancouver et I’intérieur méridional de la province. Comptant
quelque 900 000 clients dans 125 localités, Terasen Gas fournit le service a plus de 95% des clients du gaz en
Colombie-Britannique. Terasen Gas est propriétaire et exploitante de pipelines de distribution de gaz naturel sur a peu pres
44 100 kilometres, ainsi que de pipelines de transport de gaz naturel sur a peu prés 4 300 kilométres. En date du
30 septembre 2006, Terasen Gas avait un actif total de 3,6 milliards de dollars, une base tarifaire globale de prés de
3,0 milliards de dollars et environ 1 200 membres du personnel.

Justification de I’acquisition

L’entreprise exploitée par Terasen Gas est attrayante pour Fortis pour les raisons suivantes: (i) Terasen Gas
augmentera considérablement le bénéfice de Fortis provenant des services publics réglementés et haussera immédiatement le
bénéfice par action; (ii) I’entreprise réglementée de distribution de gaz de Terasen Gas sert de complément a I’entreprise
réglementée de distribution d’électricité de Fortis; et (iii) le territoire de desserte de Terasen Gas connait une forte croissance
économique et englobe presque tout le territoire de desserte de FortisBC Inc.

Selon Fortis, les principaux avantages de I’acquisition sont les suivants :

a) le prix d’achat représente environ 1,2 fois la base tarifaire approuvée de Terasen Gas pour 2007 et
I’acquisition est censée augmenter immédiatement le bénéfice par action;




b) I’acquisition augmentera I’actif de la base tarifaire réglementée et le bénéfice tiré des services publics de
Fortis. Tout comme les services publics de distribution d’électricité de Fortis, Terasen Gas fait affaire en
vertu d’une réglementation principalement liée au codt du service dans le cadre de laquelle un rendement
approprié du capital est recouvré, outre les coits d’exploitation et des marchandises engagés avec prudence;

c) Terasen Gas est une concession de distribution de gaz attrayante dotée d’un bassin de clients bien diversifié,
bien établi et surtout composé de résidences. L acquisition est censée améliorer le profil de risque de Fortis
en dotant celle-ci d’un portefeuille d’éléments d’actif plus varié sur le plan économique;

d) apres I’acquisition, Fortis sera la plus importante société de services publics de distribution de gaz et
d’électricité appartenant aux investisseurs au Canada et aura des services publics réglementés de distribution
d’électricité dans cing provinces canadiennes et trois pays des Caraibes, ainsi que des services publics
réglementés de distribution de gaz en Colombie-Britannique. Aprés I’acquisition, une grande partie de
I’entreprise de Fortis desservira les secteurs de I’Ouest canadien dont I’économie enregistre une forte
croissance; et

e) Fortis croit que I’entreprise réglementée de distribution de gaz de Terasen Gas est complémentaire aux
compétences principales confirmées de la société dans le domaine de la gestion des services publics
réglementés de distribution d’électricité. L ’acquisition offre a la direction de Fortis I’occasion de déployer
son expertise en matiére de réglementation, d’exploitation et de gestion financiére au bénéfice de services
publics réglementés additionnels au Canada.

Voir les rubriques Facteurs de risque — Réalisation des avantages découlant de I’acquisition et Remarque spéciale
concernant les énoncés prospectifs.

Approche de Fortis en matiere de gestion de services publics

L approche de Fortis en matiere de gestion de services publics est fondée sur la création d’une valeur pour les clients
qui se traduit en dernier ressort par une valeur a long terme pour les actionnaires. Fortis structure son entreprise en sociétés
d’exploitation distinctes dans chaque territoire. Les équipes de direction locales ciblées ont acces a I’expérience et a I’expertise
en matiére de gestion de services publics de Fortis. L’équipe de la haute direction de Terasen Gaz, que Fortis prévoit conserver,
ajoutera une expertise opérationnelle précieuse dans le domaine de la distribution du gaz naturel a I’expertise existante dans
I’exploitation de la distribution d’électricité de Fortis. Cette approche permet aux directeurs locaux de forger des liens avec les
clients et les autorités de réglementation et de demeurer a leur écoute. Fortis reconnait que la réglementation représente un
aspect clé de son entreprise principale et a élaboré une philosophie disciplinée et soucieuse des codts en matiére de placement
de I’actif et d’exploitation qui tient compte de la réglementation.

La direction de Fortis possede une vaste expérience dans I’intégration des entreprises nouvellement acquises au sein
du groupe de Fortis. En 2004, Fortis a acquis toutes les actions émises et en circulation de FortisBC Inc. (auparavant
dénommeée Aquila Networks Canada (British Columbia) Ltd.) et de FortisAlberta Inc. (auparavant dénommée Aquila Networks
Canada (Alberta) Ltd.), et a réussi I’intégration de ces entreprises de services publics au sein du groupe de Fortis.




FORTIS

Fortis Inc. (Fortis ou la société) a été constituée sous la dénomination 81800 Canada Ltd. sous le régime de
la Loi canadienne sur les sociétés par actions le 28 juin 1977. La société a été prorogée en vertu de la loi de
Terre-Neuve intitulée Corporations Act le 28 ao(it 1987, et le 12 octobre 1987, la société a modifié ses statuts pour
changer sa dénomination pour Fortis Inc. L'adresse du siége social et établissement principal de I'entreprise de la
société est 139 Water Street, The Fortis Building, bureau 1201, St. John's (Terre-Neuve-et-Labrador) A1B 3T2.

Fortis est essentiellement une société de portefeuille internationale diversifiée du domaine des services
publics d'électricité qui posséde des filiales s'occupant principalement de distribution réglementée d'électricité.
L'actif de services publics réglementé est constitué d'environ 86 % de l'actif d'exploitation total de la société, tandis
que le reste est principalement constitué de l'actif de production d'électricité non réglementé, ainsi que
d'investissements dans I'immobilier commercial et I'hotellerie dont la propriété et I'exploitation relévent de sa filiale
non reliée aux services publics. Fortis est indirectement propriétaire de la totalité des actions ordinaires de
FortisAlberta Inc. (FortisAlberta) (auparavant dénommée Aquila Networks Canada (Alberta) Ltd.) et de
FortisBC Inc. (FortisBC) (auparavant dénommée Aquila Networks Canada (British Columbia) Ltd.). FortisAlberta
est une entreprise réglementée de services publics d’électricité qui distribue I’électricité produite par d’autres
intervenants du marché en Alberta. FortisBC est une entreprise réglementée de services publics d'électricité qui
produit, transporte et distribue de I'électricité en Colombie-Britannique. Fortis détient aussi toutes les actions
ordinaires de Newfoundland Power Inc. (Newfoundland Power) et, par l'entremise de sa filiale en propriété
exclusive Fortis Properties Corporation (Fortis Properties), elle détient toutes les actions ordinaires de Maritime
Electric Company, Limited (Maritime Electric), qui sont les principaux distributeurs d'électricité dans les provinces
de Terre-Neuve et de I'Tle-du-Prince-Edouard, respectivement. De méme, par I'entremise de sa filiale en propriété
exclusive FortisOntario Inc. (FortisOntario) et de ses filiales, Compagnie canadienne d'énergie Niagara (CCEN) et
Cornwall Street Railway, Light and Power Company, Limited (Cornwall Electric), Fortis distribue de I'électricité a
des clients a Fort Erie, a Port Colborne, a Gananoque et a Cornwall, en Ontario.

L'actif réglementé de services publics d'électricité de la société dans les Caraibes est constitué de sa
propriété, par I'entremise de filiales en propriété exclusive, d'une participation de 70,1 % dans Belize Electricity
Limited (Belize Electricity), le distributeur principal d'électricité au Belize, en Amérique centrale, et d'une
participation d'environ 54 % dans Caribbean Utilities Company, Ltd. (Caribbean Utilities), I'unique fournisseur
d'électricité de I'fle Grand Caiman, dans les Tles Caiman. Le 28 ao(t 2006, Fortis a acquis, par l'entremise d'une
filiale en propriété exclusive, la totalité des actions en circulation de P.P.C. Limited (PPC) et d'Atlantic Equipment
& Power (Turks and Caicos) Ltd. (Atlantic) (collectivement, Fortis Turks and Caicos), qui se chargent ensemble de
produire et de distribuer de I'électricité a quelque 80 % des clients de I'électricité dans I'archipel Turks et Caicos.

Les activités non réglementées de production d'électricité de la société sont constituées de sa participation
de 100 % dans Belize Electric Company Limited (BECOL), dans FortisUS Energy Corporation (FortisUS Energy),
dans FortisOntario et dans I'actif non réglementé de production d'électricité de FortisBC et a Fortis Properties.

Fortis Properties est directement propriétaire d’une participation de 51 % dans la société de personnes
Exploits River Hydro Partnership (la société de personnes Exploits Partnership). La société de personnes Exploits
Partnership a été établie avec Abitibi-Consolidated Company of Canada (Abitibi-Consolidated), qui détient la
participation restante de 49 %, pour la création d'une capacité additionnelle a la centrale hydroélectrique
d'Abitibi-Consolidated a Grand Falls-Windsor et le réaménagement de la centrale hydroélectrique de la société
forestiére a Bishop's Falls, chacune a Terre-Neuve-et-Labrador. L’actif de Fortis Properties inclut également six
petites centrales hydroélectriques dans I'est de I'Ontario dotées d'une capacité combinée de 8 mégawatts (MW).

BECOL est propriétaire et exploitante des centrales hydroélectriques Mollejon, de 25 MW, et Chalillo, de
7 MW, chacune située le long de la riviéere Macal, au Belize. Par I’entremise de FortisUS Energy, filiale en propriété
exclusive de Fortis Properties, la société est propriétaire et exploitante de quatre centrales de production
hydroélectrique dans la partie supérieure de I’Etat de New York, dotées d’une capacité combinée totale d'environ
23 MW. FortisOntario est titulaire de droits d'utilisation de I'eau de 75 MW visant la centrale Rankine a Niagara
Falls et est responsable de I'exploitation d’une centrale de cogénération alimentée au gaz de 5 MW qui fournit un
chauffage a distance a 17 clients commerciaux de Cornwall. L'actif de la centrale Rankine a été dévalué apres la
fermeture temporaire de la centrale en raison de la mise en ceuvre d'une convention d'échange d'eau et d'électricité
(la convention d'échange Niagara) avec Ontario Power Generation Inc. (OPGI). La convention d'échange Niagara



prévoit la cession des droits d'utilisation de I'eau de FortisOntario sur la riviere Niagara a OPGI et facilite I'échange
irrévocable de 75 MW d'approvisionnement en gros d'électricité a FortisOntario par OPGI jusqu'au 30 avril 2009, en
contrepartie de I'engagement pris par FortisOntario de ne pas demander le renouvellement de ses droits d'utilisation
de I'eau a cette date. Les activités non réglementées de production d'électricité de FortisBC sont constituées de la
centrale hydroélectrique au fil de I'eau de 16 MW de Walden, prés de Lillooet (Colombie-Britannique).

Par I'entremise de sa filiale en propriété exclusive, Fortis Properties, la société est propriétaire et exploitante
d'hétels dans sept provinces canadiennes et d'immeubles commerciaux dans les provinces canadiennes de
I'Atlantique. Elle posséde notamment 18 hotels, qui comptent plus de 3 200 chambres, et environ 2,7 millions de
pieds carrés de propriétés immobilieres commerciales.

Services publics réglementés au Canada
FortisAlberta

Le 31 mai 2004, Fortis, par I'entremise d'une filiale en propriété exclusive indirecte, a acquis la totalité des
actions emises et en circulation de FortisAlberta. FortisAlberta distribue de I’électricité & environ 430 000 clients au
moyen de lignes électriques totalisant quelque 104 000 kilométres, et a répondu a une demande de pointe de
2584 MW en 2006. FortisAlberta a pour activités la propriété et I’exploitation d'installations réglementées de
distribution d'électricité qui distribuent I'électricité produite par d'autres intervenants du marché, depuis des sous-
stations de transport a haute tension jusqu'aux clients utilisateurs dans le centre et le sud de I’Alberta. FortisAlberta
n'exerce pas d'activités de production, de transport ou de vente directe d'électricité.

FortisBC

Le 31 mai 2004, Fortis, par I'entremise d'une filiale en propriété exclusive indirecte, a acquis la totalité des
actions émises et en circulation de FortisBC. FortisBC est une entreprise de services publics d'électricité intégrée et
réglementée qui possede un réseau de biens de production, de transport et de distribution situé dans le sud intérieur
de la Colombie-Britannique. FortisBC sert une combinaison diversifiée de clients regroupant plus de
152 000 clients, dont les clients résidentiels composent le plus important segment, et a répondu a une demande de
pointe de 718 MW en 2006. FortisBC est propriétaire de quatre centrales hydroélectriques réglementées d'une
puissance globale de 235 MW, qui fournissent environ 45 % des besoins en énergie de la société et 30 % de ses
besoins en capacité. Le reste de I'approvisionnement en électricité de FortisBC est obtenu au moyen de contrats
d'achat d'électricité a long terme et de contrats a court terme sur le marché. FortisBC offre des services non
réglementés d’exploitation, d’entretien et de gestion de la centrale hydroélectrique de 450 MW de Waneta
appartenant a Teck Cominco Metals Ltd., de la centrale hydroélectrique de 149 MW de Brilliant et de la centrale
hydroélectrique de 185 MW d’Arrow Lakes, qui sont la propriété conjointe de Columbia Power Corporation et de
Columbia Basin Trust, respectivement, et exploite le réseau de distribution dont la ville de Kelowna est propriétaire.

L'actif de FortisBC englobe l'entreprise de services publics d'électricité qui appartenait auparavant a
Princeton Light and Power Company, Limited (I'entreprise de services publics d'électricité de PLP). L'entreprise de
services publics d'électricité de PLP sert environ 3500 clients, surtout a Princeton (Colombie-Britannique).
L’entreprise de services publics d’électricité de PLP a été acquise par Fortis par I’entremise d’une filiale indirecte,
le 31 mai 2005, et a été intégrée a FortisBC le 31 décembre 2006 par suite d’une restructuration interne.

Newfoundland Power

Fortis détient la totalité des actions ordinaires de Newfoundland Power. Newfoundland Power est une
entreprise de services publics d'électricité qui exploite un réseau intégré de production, de transport et de distribution
dans la partie insulaire de la province de Terre-Neuve-et-Labrador. Newfoundland Power sert environ
230 000 clients, soit environ 85 % des clients de I’électricité répartis dans la province, et répondait a une demande
de pointe de 1 166 MW en 2006. A peu prés 90 % de I'électricité que vend Newfoundland Power & ses clients sont
achetés a Newfoundland and Labrador Hydro Corporation (Newfoundland Hydro). Newfoundland Power a une
puissance génératrice installée de 136 MW, dont 92 MW sont de source hydroélectrique.



Maritime Electric

Par I'entremise de sa filiale, Fortis Properties, Fortis détient en propriété la totalité des actions ordinaires de
Maritime Electric, le principal distributeur d'électricité de ITle-du-Prince-Edouard. Maritime Electric alimente
directement en électricité environ 71 000 clients, soit quelque 90 % des consommateurs d'électricité de I'le, et
répondait a une demande de pointe de 216 MW en 2006. Maritime Electric achete la plus grande partie de
I’électricité qu’elle distribue a ses clients a Société d’énergie du Nouveau-Brunswick et maintient dans I'7le, a
Charlottetown et a Borden-Carleton, des centrales électriques d’une capacité totale combinée de 150 MW.

FortisOntario

Les placements de la société dans les services publics réglementés en Ontario sont constitués de CCEN, qui
regroupe les exploitations de Port Colborne Hydro et de Cornwall Electric, lesquelles sont toutes détenues en
propriété par l'entremise de FortisOntario. Au total, les activités de distribution de FortisOntario servent quelque
52 000 clients des régions de Fort Erie, de Port Colborne, de Cornwall et de Gananoque, en Ontario, et répondaient a
une demande de pointe globale de 233 MW en2006. CCEN est propriétaire d’installations de transport
internationales a Fort Erie, ainsi que d’une participation de 10 % dans Westario Power Holdings Inc. et dans Rideau
St. Lawrence Holdings Inc., deux sociétés régionales de distribution d’électricité formées en 2000 qui servent
ensemble plus de 27 000 clients.

Services publics réglementés aux Caraibes
Belize Electricity

Fortis, par I'entremise de filiales en propriété exclusive, détient une participation de 70,1 % dans Belize
Electricity. Belize Electricity est le principal distributeur d'électricité au Belize, en Amérique centrale. Belize
Electricity sert directement quelque 71 000 clients au Belize et a répondu a une demande de pointe de 67 MW
en 2006.

Caribbean Utilities

Par I'entremise d'une filiale en propriété exclusive, Fortis détient une participation approximative de 54 %
dans Caribbean Utilities, la seule entreprise de services publics d'électricité sur I'fle Grand Caiman, aux Tles
Caimans. Caribbean Utilities a le droit exclusif de produire, de distribuer, de transporter et de fournir I'électricité a
I'fle Grand Caiman, dans les Tles Caimans, aux termes d'un permis d'une durée de 25 ans. Le permis actuel demeure
en vigueur jusqu'en janvier 2011 ou jusqu'a ce qu'il soit remplacé par un nouveau permis, aux termes d'une entente
mutuelle entre Caribbean Utilities et le gouvernement des Tles Caimans. Les pourparlers au sujet de la reconduction
du permis sont en cours. Caribbean Utilities sert actuellement plus de 22 000 clients, possede une puissance
génératrice installée de 120 MW et a répondu a une demande de pointe de 87 MW en 2006.

Les actions ordinaires de catégorie A de Caribbean Utilities sont inscrites a la cote de la Bourse de Toronto
(la Bourse TSX) sous le symbole CUP.U. Le placement de la société dans Caribbean Utilities résulte d'une série
d'opérations conclues de mars 2000 a novembre 2006, par suite desquelles Fortis est propriétaire réel de
13 565 511 actions ordinaires de catégorie A en circulation, soit environ 54 % de ces actions. Voir la rubrique
Développements récents.

Fortis Turks and Caicos

La société possede, par I'entremise de sa filiale en propriété exclusive, toutes les actions en circulation de
Fortis Turks and Caicos qui sert environ 7 700 clients, soit quelque 80 % des clients de I’électricité, dans les Tles
Turks et Caicos. Fortis Turks and Caicos est le principal distributeur d'électricité a Providenciales, a North Caicos et
a Middle Caicos, aux termes d'un permis d'une durée de 50 ans expirant en 2037 et est le seul fournisseur
d'électricité dans I'le South Caicos, aux termes d'un permis d'une durée de 50 ans expirant en 2036. Fortis Turks and
Caicos a une puissance génératrice installée de quelque 35 MW et a répondu a une demande de pointe de 25 MW en
2006.
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Fortis Turks and Caicos est réglementée en fonction de la méthode classique du rendement de la base
tarifaire, qui prévoit un taux de rendement de 17,5 % sur des éléments d'actif déterminés d'une valeur approximative
de 50 millions de dollars US.

Activités non réglementées — Production de Fortis
Ontario

L'actif de production non réglementé en Ontario comprend les activités de FortisOntario et de
Fortis Properties. Les activités de Fortis Properties en Ontario sont constituées de six petites centrales
hydroélectriques d'une capacité combinée d'environ 8 MW. L'actif de FortisOntario comprend des droits d'utilisation
de I'eau de 75 MW rattachés a la centrale Rankine a Niagara Falls et a I'exploitation d'une centrale de cogénération
alimentée au gaz de 5 MW, qui fournit un chauffage a distance a 17 clients commerciaux a Cornwall. L'actif de la
centrale Rankine a été dévalué aprés la fermeture temporaire de la centrale en raison de la mise en ceuvre de la
convention d'échange Niagara. La convention d'échange Niagara cede a OPGI droits d'utilisation de I'eau de
FortisOntario sur la riviere Niagara et facilite I'échange irrévocable de 75 MW d'approvisionnement en gros
d'électricité a FortisOntario par OPGI jusqu'au 30 avril 2009, en contrepartie de I'engagement pris par FortisOntario
de ne pas demander le renouvellement de ses droits d'utilisation de I'eau a cette date.

Belize

Les activités de production non réglementées au Belize sont exercées par I'entremise de BECOL, filiale en
propriété exclusive indirecte de la société, aux termes d'une convention de franchise conclue avec le gouvernement
du Belize. BECOL est propriétaire et exploitante de l'installation hydroélectrique Mollejon de 25 MW et de
l'installation hydroélectrique Chalillo de 7 MW, qui est entrée en service le 15 novembre 2005. Les deux
installations sont situées en bordure de la riviere Macal au Belize. Ces centrales peuvent avoir une capacité de
production d’énergie annuelle moyenne d'environ 160 gigawattheures (GWh). BECOL vend la totalité de sa
production a Belize Electricity aux termes d’une convention d’achat d’énergie de 50 ans qui expire en 2055.

Centre de Terre-Neuve

Les activités de production non réglementées dans le centre de Terre-Neuve sont exercées au moyen de la
participation indirecte de 51 % de la société de personnes Exploits Partnership, la société de personnes avec
Abitibi-Consolidated qui s'est chargée de la construction et de I'aménagement d'une capacité additionnelle a la
centrale hydroélectrique d'Abitibi-Consolidated a Grand Falls-Windsor, dont elle assure I'exploitation, et qui a
procédé au réaménagement de la centrale hydroélectrique de la société forestiére a Bishop Falls, chacune située a
Terre-Neuve-et-Labrador. La participation de 51 % dans le partenariat appartient a Fortis Properties.
Abitibi-Consolidated continue d'utiliser une production annuelle historique d'environ 450 GWh, tandis que I'énergie
additionnelle produite a partir des nouvelles installations, soit quelque 140 GWh, est vendue a Newfoundland Hydro
dans le cadre d'une convention d'achat ferme d'énergie d'une durée de 30 ans qui expire en 2033, non assujettie a la
réglementation.

Nord de I'Etat de New York

Les activités de production non réglementées dans le nord de I'Etat de New York sont exercées par
I'entremise de FortisUS Energy, filiale en propriété exclusive indirecte de la société, qui est devenue une filiale
directe de Fortis Properties le 1% janvier 2005 par suite d'un transfert de sa filiale, Maritime Electric. Les activités de
production dans le nord de I’Etat de New York comprennent I’exploitation de quatre centrales hydroélectriques
d’une capacité de production combinée d'environ 23 MW. Ces centrales sont exploitées aux termes de permis de la
Federal Energy Regulatory Commission des Etats-Unis.

Colombie-Britannique

Les activités de production non réglementées en Colombie-Britannique ont été acquises dans le cadre de
I'acquisition de FortisBC en mai 2004. L’actif de production en Colombie-Britannique se compose de la centrale
hydroélectrique de Walden. Cette centrale au fil de I’'eau de 16 MW, qui est située prés de Lillooet en
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Colombie-Britannique, vend la totalité de sa production a British Columbia Hydro & Power Authority (BC Hydro)
aux termes d’une convention d’achat d’électricité qui expire en 2013.

Activités non réglementées — Fortis Properties

Fortis est propriétaire de la totalité des actions émises et en circulation de Fortis Properties depuis sa
création, en 1989. En plus de ses activités de production d'électricité non réglementées, Fortis Properties est
propriétaire et exploitante d'hétels dans sept provinces au Canada et d'immeubles commerciaux dans le Canada
atlantique. Elle possede notamment 18 hétels, qui comptent plus de 3 200 chambres, et environ 2,7 millions de
pieds carrés de propriétés immobilieres commerciales. Le 1* novembre 2006, Fortis Properties a conclu I’achat de
quatre hotels situés en Alberta et en Colombie-Britannique aupres de Lodge Motel (Kelowna) Ltd. moyennant une
somme approximative de 52 millions de dollars. Voir la rubrique Développements récents.

DEVELOPPEMENTS RECENTS
Acquisition d'hétels dans I'ouest du Canada

Le 1° novembre 2006, Fortis Properties a conclu I’achat de quatre hotels situés en Alberta et en
Colombie-Britannique aupres de Lodge Motel (Kelowna) Ltd. moyennant une somme approximative de 52 millions
de dollars. Elle a acquis les hotels suivants : le Holiday Inn Express and Suites et le Best Western, chacun situé a
Medicine Hat, en Alberta, le Ramada Hotel and Suites de Lethbridge, en Alberta, et le Holiday Inn Express de
Kelowna, en Colombie-Britannique. Cette acquisition a accru de 454 chambres la capacité d'accueil des
établissements de Fortis Properties.

Acquisition d’actions supplémentaires de Caribbean Utilities

Le 7 novembre 2006, Fortis a acquis au total 4 113 116 actions ordinaires de catégorie A en circulation de
Caribbean Utilities, soit quelque 16 % de ces actions, auprés d’International Power et de quatre autres vendeurs
membres du groupe d’International Power, moyennant 11,89 $ US I’action dans le cadre d’une entente sous seing
privé. Aux termes de cet achat, Fortis a pris le contréle de Caribbean Utilities en augmentant sa propriété réelle a
13 565 511 actions ordinaires de catégorie A en circulation, ou environ 54 % de celles-ci. Par suite de I’acquisition
du contrble de Caribbean Utilities, Fortis consolide maintenant les résultats financiers de Caribbean Utilities dans les
états financiers de Fortis. Immédiatement avant le 1¥novembre 2006, Fortis comptabilisait son investissement dans
Caribbean Utilities a la valeur de consolidation, suivant laquelle Fortis ne constatait dans ses états des résultats
consolidés que sa quote-part proportionnelle du bénéfice de Caribbean Utilities.

Placement privé de débentures convertibles

Le 7 novembre 2006, Fortis a émis, dans le cadre d'un placement privé, des débentures convertibles
subordonnées non garanties d'un montant en capital global de 40 millions de dollars US (les débentures). Les
débentures portent intérét a un taux annuel de 5,5 % et viennent a échéance le 7 novembre 2016. Les débentures
peuvent étre rachetées par Fortis a leur valeur nominale a tout moment a compter du 7 novembre 2011 et peuvent
étre converties en actions ordinaires de Fortis (les actions ordinaires) au gré du porteur en tout temps avant leur
échéance, a 29,11 $ US I'action.

Réglementation

Durant le quatrieme trimestre de 2006, le taux de rendement autorisé des actions ordinaires (RAO) pour les
activités réglementées individuellement pour FortisBC, FortisAlberta et Newfoundland Power a été révisé par leurs
autorités de réglementation respectives de chaque entreprise de services publics en fonction d’une formule de
rajustement automatique. Les RAO autorisés de FortisAlberta, de FortisBC et de Newfoundland Power sont passés
respectivement de 8,93 %, de 9,20 % et de 9,24 % a 8,51 %, a 8,77 % et a 8,60 % pour valoir en date du
1* janvier 2007.

Le 5 décembre 2006, Newfoundland Power a recu I’approbation de sa demande de report de codts et

d’amortissement pour 2007 qu’elle avait soumise au Newfoundland and Labrador Board of Commissioners of
Public Utilities. Cette ordonnance prévoyait une tranche de I’amortissement du solde des revenus non facturés
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pour 2005 destinée a contrebalancer une augmentation des impdts en 2007, ainsi que le report a 2007 de la hausse de
I’amortissement et des dépenses plus élevées au titre de I’énergie de remplacement. La récupération de ces sommes
sera étudiée a I’occasion de la prochaine instance tarifaire générale de Newfoundland Power.

Durant le quatrieme trimestre de 2006, la British Columbia Utilities Commission (la BCUC) a approuvé les
plans d’immobilisations de FortisBC pour 2007 et 2008 au montant de 135,8 millions de dollars (avant les
contributions des clients de 7,2 millions de dollars) et de 119,6 millions de dollars (avant les contributions des
clients de 8,0 millions de dollars), respectivement, sous réserve d’un autre processus d’approbation pour certains
projets. Plus t6t en 2006, une convention de reglement négocié, approuvée par I’Alberta Energy and Utilities Board
et traitant de la demande de tarif d’acceés a la distribution de FortisAlberta pour 2006/2007, incluait un programme
de dépenses en immobilisations pour 2007 de 201 millions de dollars (avant les contributions des clients de
24 millions de dollars et y compris des contributions de 10 millions de dollars a I’ Alberta Electric System Operator
(AESO) destinées a étre investies dans des installations de transport). Durant le quatriéme trimestre, le plan
d’immobilisations de FortisAlberta pour 2007 a été haussé a quelque 273 millions de dollars (avant les contributions
des clients de 33 millions de dollars et y compris des contributions de 17 millions de dollars a I’AESO destinées a
étre investies dans des installations de transport), surtout par suite de la croissance du nombre de clients.
L'augmentation du programme de dépenses en immobilisations de 2007 sera incluse dans la demande tarifaire de
FortisAlberta pour 2008.

Emission de débentures par FortisAlberta

Le 3 janvier 2007, FortisAlberta a émis des débentures de premier rang non garanties portant intérét au taux
de 4,99 % par année, pour la somme en capital globale de 110 millions de dollars, payable semestriellement, qui
viennent a échéance en janvier 2047.

Emission d’actions ordinaires par Fortis

Le 18 janvier 2007, Fortis a effectué un appel public a I’épargne visant 5 170 000 actions ordinaires au prix
de 29,00 $ I’action, contre un produit brut de 149 930 000 $.

Dividende lors du deuxiéme trimestre

Le 8 février 2007, Fortis a annoncé que son conseil d’administration avait déclaré un dividende lors du
deuxieme trimestre au montant de 0,21 $ I’action ordinaire payable le 1° juin 2007 aux porteurs inscrits
le 4 mai 2007. Ce dividende représente une augmentation de 10,5% du dividende trimestriel sur les actions
ordinaires de la société, soit la deuxieéme hausse en douze mois. Fortis a accru son dividende annuel versé pendant
34 années consécutives.

Résultats d’exploitation pour 2006

Le 8 fevrier 2007, Fortis a diffusé un communiqué de presse annongant ses résultats d’exploitation non
vérifiés pour I’exercice terminé le 31 décembre 2006, ainsi que les états financiers intermédiaires consolidés non
vérifiés de la société et le rapport de gestion s’y rapportant pour les périodes de trois et de douze mois terminées
le 31 décembre 2006.

Le bénéfice net attribuable aux actions ordinaires en 2006 s’est établi @ 147,2 millions de dollars, en hausse
de 7,4 % par rapport au bénéfice net de 137,1 millions de dollars en 2005. Le bénéfice par action ordinaire a totalisé
1,42 $, en regard de 1,35 $ en 2005. Le bénéfice en 2005 incluait un gain apres imp6t de 7,9 millions de dollars
résultant du reglement des questions contractuelles entre FortisOntario et OPGI (le réglement Ontario). La
croissance du bénéfice annuel a été principalement poussée par le rendement de FortisAlberta et de FortisBC, la
production hydroélectrique au Belize, Fortis Properties, Belize Electricity et les contributions de I’entreprise
récemment acquise Fortis Turks and Caicos.

Le bénéfice net attribuable aux actions ordinaires pour le quatrieme trimestre de 2006 a atteint
33,9 millions de dollars, soit 0,33 $ par action ordinaire, contre 22,3 millions de dollars, ou 0,22 $ par action
ordinaire, durant le quatriéme trimestre de 2005. L augmentation du bénéfice du quatriéme trimestre a été poussée
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par la croissance de FortisAlberta, la contribution de Fortis Turks and Caicos et un changement de la politique de
constatation du revenu par Newfoundland Power en 2006.

Les services publics réglementés de Fortis au Canada ont contribué au bénéfice pour 112,7 millions de
dollars en 2006, soit 7,9 millions de dollars de plus que le bénéfice de 104,8 millions de dollars lors du dernier
exercice. La hausse s’explique surtout par le bénéfice provenant des investissements importants effectués par
FortisAlberta et FortisBC dans I’infrastructure électrique ainsi que par une baisse des imp0ts sur le bénéfice des
sociétés pour FortisAlberta.

En 2006, FortisAlberta et FortisBC ont continué d’entretenir, d’améliorer et d’élargir leurs réseaux
d’électricité pour accommoder les nouveaux clients et d’accroitre la stabilité du réseau, et elles ont investi
globalement quelque 354 millions de dollars, avant les contributions des clients, dans des projets d’immobilisations,
soit une hausse de 26 % par rapport a 2005. Les bases tarifaires de FortisAlberta et de FortisBC ont respectivement
progressé d’environ 29 % et 36 % depuis que les services publics ont été acquis en mai 2004.

Les services publics réglementés de Fortis dans les Caraibes qui sont constitués de Fortis Turks and Caicos,
de Belize Electricity et de Caribbean Utilities, ont contribué au bénéfice pour 23,6 millions de dollars en 2006, soit
21,6 % de plus que le bénéfice de 19,4 millions de dollars en 2005. La croissance du bénéfice s’explique
principalement par une contribution de 3,5 millions de dollars de Fortis Turks and Caicos, ainsi que par une
amélioration du bénéfice de Belize Electricity résultant d’une réduction des frais financiers, de I’augmentation des
ventes d’électricité et d’une hausse globale de 11 % des tarifs d’électricité en date du 1* juillet 2005.

En 2006, I’exploitation de production non réglementée de Fortis a contribué au bénéfice pour 26,7 millions
de dollars, comparativement & 29,6 millions de dollars lors du dernier exercice. A I’exclusion du gain aprés impot
découlant du reglement Ontario au montant de 7,9 millions de dollars en 2005, le bénéfice a été de 5,0 millions de
dollars plus élevé que celui de I’exercice précédent. L’amélioration du rendement au Belize résultant de
I’accroissement de la production hydroélectrique et d’une baisse des frais financiers a été partiellement neutralisée
par le recul des prix moyens de vente en gros de I’énergie en Ontario. La production hydroélectrique au Belize a
totalisé 178 GWHh, soit plus de deux fois et demie le niveau de production en 2005 en raison de la premiére année
compléte d’exploitation de la centrale hydroélectrique et I’installation de stockage de Chalillo. Les ventes d’énergie
en Ontario, qui sont demeurées relativement uniformes d’une année a I’autre a environ 700 GWh, ont été conclues
moyennant un prix de vente en gros annuel moyen de I’énergie par mégawattheure de 46,38 $, en regard de 68,49 $
en 2005.

Fortis Properties a dégagé un bénéfice de 18,7 millions de dollars en 2006, soit 32,6 % de plus que le
bénéfice de 14,1 millions de dollars constaté en 2005. La hausse du bénéfice résulte surtout d’un gain aprées impot de
1,6 million de dollars réalisé lors de la vente de I’h6tel Days Inn Sydney, de la baisse des imp6ts sur le bénéfice des
sociétés et de la croissance de I’exploitation hételiere dans I’Ouest canadien.

L’ACQUISITION
Survol

Le 26 février 2007, Fortis a conclu une entente (la convention d’acquisition) avec 3211953 Nova Scotia
Company et Kinder Morgan Inc. (Kinder Morgan) pour I’achat (I’acquisition) de toutes les actions émises et en
circulation de Terasen Inc. (Terasen) moyennant une contrepartie globale de 3,7 milliards de dollars, y compris la
prise en charge d’un montant approximatif de 2,3 milliards de dollars de la dette consolidée de Terasen. Terasen est
une société de portefeuille dont le siége social est a Vancouver, en Colombie-Britannique, et qui exploite deux
principaux types d’entreprises : la distribution de gaz naturel et le transport de pétrole. Dans le cadre de ce
désinvestissement, le 5 mars 2007, Kinder Morgan a annoncé qu’elle avait convenu de vendre le réseau pipelinier
Corridor, qui appartient a Terasen et dessert les sables bitumineux de I’ Athabasca, a Inter Pipeline Fund.

Avant la cléture de I’acquisition, Kinder Morgan verra a ce que Terasen se départisse de son exploitation
de transport de pétrole. La cl6ture de I’acquisition est assujettie a I’obtention des approbations requises, notamment
des autorités de réglementation, y compris celle de la BCUC, et au respect de certaines conditions de cléture. La
cléture de I’acquisition est censée avoir lieu au milieu de 2007. Voir la rubrique Convention d’acquisition.
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Aux termes de la convention d’acquisition, Kinder Morgan ou la société peut choisir de mettre fin a la
convention d’acquisition si I’acquisition n’est pas conclue avant le 30 novembre 2007. La société entend financer la
tranche au comptant du prix d’achat de I’acquisition sur le produit net du présent placement (le placement) et sur les
fonds devant étre avancés dans le cadre d’un financement d’acquisition que la société obtiendra a cette fin. Voir les
rubriques Financement de I’acquisition, Emploi du produit et Convention d’acquisition.

Selon les renseignements financiers en date du 30 septembre 2006, aprés I’acquisition, I’actif total de Fortis
augmentera d’environ 94 % pour passer a 8,9 milliards de dollars. Aprés I’acquisition, I’actif de la base tarifaire
réglementée de Fortis augmentera a quelque 6,0 milliards de dollars, dont environ 93 % seront situés au Canada.

Kinder Morgan

Kinder Morgan est I’une des plus importantes sociétés de transport, de stockage et de distribution d’énergie
en Amérique du Nord. Elle possede une participation dans des pipelines qui transportent surtout du gaz naturel, du
pétrole brut, des produits du pétrole et du dioxyde de carbone sur environ 65 000 kilometres, ou en est I’exploitante,
et sert plus de 1,1 million de clients de la distribution du gaz naturel en Colombie-Britannique, au Colorado, au
Nebraska et au Wyoming. Kinder Morgan posséde la participation du commandité de Kinder Morgan Energy
Partners, L. P., I’une des plus importantes sociétés en commandite pipeliniéres ouvertes aux Etats-Unis.

Le 30 novembre 2005, Kinder Morgan a conclu I’acquisition de Terasen (auparavant dénommeée
BC Gas Inc.). Le 19 mai 2006, Terasen a conclu la disposition de son entreprise d’approvisionnement en eau, de
collecte des eaux usées et de services publics exploitée par Terasen Water and Utility Services Inc. a un consortium
dirigé par CAIl Capital Management Co.

Le 14 ao(t 2006, Kinder Morgan a annoncé qu’elle vendait son entreprise de distribution au détail de gaz
naturel servant des clients au Colorado, au Nebraska, au Wyoming et a Hermosillo, au Mexique, a GE Energy
Financial Services. Le 19 décembre 2006, la direction de Kinder Morgan a recu I’approbation des actionnaires
concernant une offre de rachat de I’entreprise par la direction au montant de 22 milliards de dollars US dirigée par
Richard Kinder, président du conseil et chef de la direction de Kinder Morgan. Ce rachat de I’entreprise est en cours.

Avant la cléture de I’acquisition, Kinder Morgan verra a ce que Terasen se départisse de son exploitation
de transport de pétrole (la réorganisation antérieure a la cléture), ne laissant que I’entreprise de distribution de gaz
naturel exploitée par Terasen Gas (au sens donné plus loin). Dans le cadre de la réorganisation antérieure a la
cléture, le 5 mars 2007, Kinder Morgan a annoncé qu’elle avait convenu de vendre le réseau pipelinier Corridor, qui
appartient a Terasen et dessert les sables bitumineux de I’Athabasca, a Inter Pipeline Fund. Aux termes de la
convention d’acquisition, Fortis sera indemnisée a I’égard des réclamations relatives a la réorganisation antérieure a
la cléture. Voir la rubrique Convention d’acquisition — Indemnisations.

Le tableau suivant présente les principales filiales de Terasen apres la réorganisation antérieure a la cléture.

Kinder Morgan, Inc.

100 %
(propriété indirecte)

Terasen Inc.
100 % ] ] 0
(propriété indirecte) 100 % 100 % 30%
Terasen Gas Inc. Terasen Gas Terasen Gas CustomerWorks
(TGnH® (Vancouver Islg)nd) (Whistler) Inc. Limited Partnership
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1) Terasen Gas Inc. fournit des services de distribution de gaz a environ 734 000 clients résidentiels et a 82 000 clients commerciaux et
industriels dans un territoire de desserte allant de VVancouver a la vallée du Fraser et a I’intérieur de la Colombie-Britannique.

2) Terasen Gas (Vancouver Island) Inc. est propriétaire d’un réseau combiné de distribution et de transport et sert quelque 85 000 clients
résidentiels, commerciaux et industriels le long de la Sunshine Coast et dans diverses localités sur I’fle de VVancouver, y compris Victoria
et les régions avoisinantes.

3) Terasen Gas (Whistler) Inc. est propriétaire et exploitante du réseau de distribution de propane dans la région de Whistler, en
Colombie-Britannique, et assure les services a environ 2 350 clients résidentiels et commerciaux.

4) CustomerWorks Limited Partnership est une entreprise de services partagés non réglementée en partenariat avec Enbridge Inc. qui fournit
des services de personne-ressource au service a la clientele, de lecture des compteurs, de facturation, de crédit, de soutien et de perception
principalement a I’exploitation de distribution de gaz naturel de Terasen et d’Enbridge Gas Inc.

Terasen Gas

L’entreprise de distribution de gaz naturel de Terasen est exploitée par Terasen Gas Inc. (TGI), Terasen
Gas (Vancouver Island) Inc. (TGVI) et Terasen Gas (Whistler) Inc. (TGWI). Terasen est également propriétaire
d’une participation de 30 % dans CustomerWorks Limited Partnership (CWP). CWP est une entreprise de services
partagés non réglementée en partenariat avec Enbridge Inc. (Enbridge) qui fournit des services de
personne-ressource au service a la clientele, de lecture des compteurs, de facturation, de soutien, de crédit et de
perception principalement a Terasen Gas (au sens donné plus loin) et a Enbridge Gas Distribution Inc. (Enbridge
Gas). CWP impartit ces services a une société dont Accenture Inc. (Accenture) est propriétaire et exploitante. Dans
le présent prospectus, TGI, TGVI, TGWI et CWP sont collectivement appelées Terasen Gas.

Terasen Gas est la principale entreprise de services publics de distribution de gaz naturel en
Colombie-Britannique, servant les basses-terres continentales populeuses, I'ile de VVancouver et I’intérieur sud de la
province. Comptant quelque 900 000 clients dans 125 localités, Terasen Gas fournit le service a plus de 95 % des
clients du gaz en Colombie-Britannique. Terasen Gas est propriétaire et exploitante de pipelines de distribution de
gaz naturel sur environ 44 100 kilometres, ainsi que de pipelines de transport de gaz naturel sur quelque
4 300 kilometres. En date du 30 septembre 2006, Terasen Gas avait un actif global de 3,6 milliards de dollars, une
base tarifaire totale de prés de 3,0 milliards de dollars et environ 1 200 membres du personnel.

Justification de I’acquisition

L’entreprise exploitée par Terasen Gas est attrayante pour Fortis pour les raisons suivantes:
(i) Terasen Gas augmentera considérablement le bénéfice de Fortis provenant de services publics réglementés et
haussera immédiatement le bénéfice par action; (ii) I’entreprise réglementée de distribution de gaz de Terasen Gas
sert de complément a I’entreprise réglementée de distribution d’électricité de Fortis; et (iii) le territoire de desserte
de Terasen Gas connait une forte croissance économique et englobe presque tout le territoire de desserte de
FortisBC.

Selon Fortis, les principaux avantages de I’acquisition sont les suivants :

a) le prix d’achat représente environ 1,2 fois la base tarifaire approuvée de Terasen Gas pour 2007 et
I’acquisition est censée augmenter immédiatement le bénéfice par action;

b) I’acquisition augmentera I’actif de la base tarifaire réglementée et le bénéfice tiré des services
publics de Fortis. Tout comme les services publics de distribution d’électricité de Fortis,
Terasen Gas fait affaire en vertu d’une réglementation principalement liée au codt du service dans
le cadre de laquelle le rendement approprié du capital est recouvré, outre les colits d’exploitation
et des marchandises engagés avec prudence;

c) Terasen Gas est une concession de distribution de gaz attrayante dotée d’un bassin de clients bien
diversifié, bien établi et surtout composé de résidences. L’acquisition est censée améliorer le profil
de risque de Fortis en dotant celle-ci d’un portefeuille d’éléments d’actif plus varié sur le plan
économique;
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d) apres I’acquisition, Fortis sera la plus importante société de services publics de distribution de gaz
et d’électricité appartenant aux investisseurs au Canada et aura des services publics réglementés de
distribution d’électricité dans cing provinces canadiennes et trois pays des Caraibes, ainsi que des
services publics réglementés de distribution de gaz en Colombie-Britannique. Apreés I’acquisition,
une grande partie de I’entreprise de Fortis desservira les secteurs de I’Ouest canadien dont
I’économie enregistre une forte croissance; et

e) Fortis croit que I’entreprise réglementée de distribution de gaz de Terasen Gas est complémentaire
aux compétences principales confirmées de la société dans le domaine de la gestion des services
publics réglementés de distribution d’électricité. L’acquisition offre a la direction de Fortis
I’occasion de déployer son expertise en matiére de réglementation, d’exploitation et de gestion
financiére au bénéfice de services publics réglementés additionnels au Canada.

Voir les rubriques Facteurs de risque — Réalisation des avantages découlant de I’acquisition et Remarque
spéciale concernant les énoncés prospectifs.

Approche de Fortis en matiére de gestion de services publics

L approche de Fortis en matiére de gestion de services publics est fondée sur la création d’une valeur pour
les clients qui se traduit en dernier ressort par une valeur a long terme pour les actionnaires. Fortis structure ses
activités en tant qu’entreprises en exploitation distinctes dans chaque territoire. Les équipes de direction locale
ciblées bénéficient de I’accés a I’expérience et a I’expertise en matiére de gestion de services publics de Fortis.
L’équipe de haute direction de Terasen Gas, que Fortis prévoit conserver, ajoutera une expertise précieuse en
matiére d’exploitation dans le domaine de la distribution du gaz naturel a I’expertise existante dans I’exploitation de
la distribution d’électricité de Fortis. Cette approche permet aux directeurs locaux de forger des liens avec les clients
et les autorités de réglementation et d’étre a leur écoute. Fortis reconnait que la réglementation représente un aspect
clé de son entreprise principale et a élaboré une philosophie disciplinée et soucieuse des colts en matiére de
placement de I’actif et de I’exploitation qui tient compte de la réglementation.

La direction de Fortis possede une expérience élaborée dans I’intégration des entreprises nouvellement
acquises au sein du groupe de Fortis. En 2004, Fortis a acquis toutes les actions émises et en circulation de FortisBC
(auparavant dénommée Aquila Networks Canada (British Columbia) Ltd.) et de FortisAlberta (auparavant
dénommée Aquila Networks Canada (Alberta) Ltd.), et a réussi I’intégration de ces entreprises de services publics
au sein du groupe de Fortis.

LES ENTREPRISES ACQUISES

La description de Terasen Gas contenue dans le prospectus est fondée sur les renseignements disponibles
au public déposés par Terasen, TGI et Kinder Morgan, ainsi que sur les renseignements fournis par Kinder Morgan
dans le cadre de la convention d’acquisition. Apres avoir effectué ses recherches concernant I’achat, Fortis croit ces
renseignements exacts en tous points importants.

Terasen Inc.

Terasen est une société de portefeuille dont le siége social se trouve a Vancouver, en
Colombie-Britannique, et qui exploite deux principaux types d’entreprises : la distribution de gaz naturel et le
transport de pétrole. Avant la cléture de I’acquisition, Kinder Morgan verra a ce que Terasen se départisse de son
exploitation de transport de pétrole. L entreprise de distribution de gaz naturel de Terasen reléve de TGI, de TGVI et
de TGWI. Terasen est également propriétaire d’une participation de 30 % dans CWP, une entreprise de services
partagés non réglementés en partenariat avec Enbridge qui fournit des services de personne-ressource au service a la
clientele, de lecture des compteurs, de facturation, de soutien et de crédit et de perception principalement a
Terasen Gas et a Enbridge Gas. CWP impartit ces services a une société dont Accenture est propriétaire et
exploitante. Terasen a un effectif d’environ 20 personnes s’occupant surtout des finances, de la fiscalité et des
questions d’ordre juridique.

Terasen a été constituée le 15ao(t 1985 en vertu de la loi de la Colombie-Britannique intitulée
Company Act, qui est venue remplacer la loi de cette province Business Corporations Act. Le 25 avril 2003, sa
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dénomination, qui était BC Gas Inc., a été changée pour Terasen Inc. Pour plus de renseignements sur Terasen, il y a
lieu de consulter les états financiers consolidés vérifiés de Terasen pour les exercices terminés les 31 décembre 2005
et 2004 et le rapport de gestion s’y rapportant, ainsi que les états financiers consolidés non vérifiés de Terasen pour
les périodes de trois et de neuf mois terminées le 30 septembre 2006 et le rapport de gestion s’y rapportant, qui sont
inclus dans le présent prospectus.

Territoire de desserte de Terasen Gas

Terasen Gas est I’une des plus importantes entreprises de distribution de gaz naturel au Canada. Comptant
quelque 900 000 clients dans 125 localités, Terasen Gas offre le service a plus de 95 % des clients du gaz en
Colombie-Britannique. Son territoire de desserte s’étend depuis Vancouver jusqu’a la vallée de Fraser, la région
intérieure de la Colombie-Britannique, les régions le long de la Sunshine Coast, ainsi que Whistler, Squamish et I’tle
de Vancouver.

Légende 3\
— Pipelines de distribution de gaz de Terasen ‘. . Fort Nelson
— Spectra Energy \/
== Autres pipelines
® Localités desservies par Terasen Gas
4 Stations de compression de qaz
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Terasen Gas Inc.

TGI est I’'une des plus importantes sociétés de distribution de gaz naturel au Canada. TGI fournit des
services a plus de 100 localités et dessert un territoire dont la population est évaluée a environ 4 000 000 de
personnes. En date du 30 septembre 2006, TGI et ses filiales avaient transporté et distribué du gaz naturel a environ
734 000 clients résidentiels et 82 000 clients commerciaux et industriels, soit quelque 87 % des usagers du gaz
naturel en Colombie-Britannique. Le territoire de desserte de TGI s’étend de Vancouver jusqu’a la vallée du Fraser
et a la région intérieure de la Colombie-Britannique. Les activités de transport et de distribution sont menées en
vertu de lois et de conventions de concession ou de conventions d’exploitation qui donnent le droit de faire affaire
dans les municipalités ou les régions desservies. TGI est réglementée par la BCUC. La base tarifaire moyenne de
TGI autorisée par la BCUC pour 2007 totalise environ 2 474 millions de dollars.

TGI offre des services de distribution de gaz naturel aux clients résidentiels et aux petites entreprises
commerciales et clients du chauffage industriel habituellement sans contrat, les services généraux fournis servant de
fondement aux montants facturés aux clients. Les services que recoivent les clients commerciaux et industriels de
plus grande taille sont en général établis par contrat.

Dés le début de 2006, 16 000 clients commerciaux et industriels avaient pris des arrangements pour une
partie ou la totalité de leur propre approvisionnement en gaz et avaient utilisé les services de transport de TGI pour
la livraison. Compte non tenu des déplacements qui se produisent a la longue entre I’approvisionnement aupres des
entreprises de services publics et les achats directs, ces changements n’ont pas d’incidence sur le bénéfice de TGl
puisque les marges de celle-ci restent essentiellement inchangées, peu importe si les clients choisissent d’acheter du
gaz a TGI ou de conclure leurs propres arrangements d’approvisionnement en gaz. Les clients qui assurent leur
propre approvisionnement en gaz réduisent en effet le risque de crédit assumé par TGI. Voir la rubrique
Terasen Gas Inc. — Dégroupement ci-dessous.

Parmi les clients industriels de TGI, 158 recoivent des services interruptibles. La plupart de ces clients
peuvent opter pour des carburants de remplacement. Parmi les diverses industries qui composent le marché
industriel de TGlI, les industries des pates et papiers et des produits du bois combinées comptent pour environ 47 %
du débit total du réseau. Toutes les autres industries représentent individuellement moins de 10% de la
consommation totale.

Conventions d’achat de gaz

Afin d’acquérir des ressources d’approvisionnement pour assurer des livraisons fiables de gaz naturel a ses
clients, TGI achete son approvisionnement a un groupe choisi de producteurs, de fournisseurs et de négociants en
respectant des normes strictes quant a la solvabilité des contreparties et en établissant des procédures en matiere
d’exécution et de gestion contractuelles. TGI conclut des contrats visant environ 137 pétajoules (PJ) de charge
maximum et d’approvisionnement saisonnier, desquels 120 PJ sont livrés par le réseau Spectra Energy Gas
Transmission (le réseau pipelinier Spectra) et 17 PJ sont constitués de I’approvisionnement tiré de I’ Alberta, lequel
est livré en Colombie-Britannique par les réseaux de TransCanada Pipelines Limited (TransCanada) en Alberta et
en Colombie-Britannique. La durée de la plupart des contrats d’approvisionnement actuels est de un a deux ans, a
I’exception d’un contrat a long terme qui vient a échéance en octobre 2009. Pour recouvrer ses colts, TGI obtient de
la BCUC I’approbation préalable des contrats d’approvisionnement qu’elle se propose de conclure.

Accords d’écrétement des pointes

TGI intégre des installations d’écrétement des pointes et de stockage de gaz dans son portefeuille afin (i) de
gérer le facteur de charge des contrats d’approvisionnement a charge minimum durant toute I’année, (ii) d’éliminer
le risque de pénurie d’approvisionnement durant une journée ou le débit est au maximum, (iii) de réduire le codt du
gaz pendant les mois d’hiver et (iv) d’équilibrer I’offre et la demande quotidiennes sur le réseau de distribution. Les
biens et les contrats relatifs a I’écrétement des pointes et au stockage de TGI pour 2006 incluent jusqu’a 30 PJ de
capacité de stockage a divers endroits a travers la Colombie-Britannique, I’Alberta et la région du nord-ouest du
Pacifique, aux Etats-Unis. Ces installations peuvent livrer un débit quotidien maximum de 600 TJ sur une base
combinée.
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Dégroupement

Au cours des derniéres années, TGI, la BCUC et diverses parties concernées ont préparé I’introduction du
dégroupement du gaz naturel. En date du 1%novembre 2004, les clients commerciaux de TGI sont devenus
admissibles a acheter leur approvisionnement en gaz naturel directement a des tiers fournisseurs. TGI continue
d’offrir la livraison du gaz naturel. Environ 78 000 clients commerciaux sont admissibles a participer au
dégroupement du gaz.

Le 14 ao(t 2006, la BCUC a rendu une décision ouvrant a la concurrence une partie du marché du gaz
naturel a I’intention des résidences en Colombie-Britannique, permettant aux propriétaires de signer des contrats a
prix fixes a long terme pour le gaz naturel avec des sociétés autres que TGI. La décision de la BCUC a été rendue en
réponse a une proposition de TGI déposée aupres de la BCUC le 18 avril 2006 et aprés plusieurs semaines
d’audiences publiques et de soumissions de TGI, des négociants en gaz naturel et des intervenants. Par suite de la
décision de la BCUC, des sociétés indépendantes de commercialisation, connues comme des négociants en gaz,
seront autorisées a commencer a offrir des contrats a prix fixes a long terme de gaz naturel pendant une période
allant d’un an a cing ans, a compter de mai 2007. TGI continuera de livrer le gaz au client final en facturant les
livraisons et en fournissant tous les services, notamment de facturation, a I’ensemble des clients.

Le choix des fournisseurs de gaz naturel sera seulement a la portée des clients résidentiels de TGI dans les
basses-terres continentales et la région de I’intérieur de la Colombie-Britannique, mais il ne sera pas offert a I'Tle de
Vancouver, a la Sunshine Coast, a Powell River ou a Whistler. L’ouverture a la concurrence du marché du gaz
naturel pour les clients résidentiels en Colombie-Britannique n’aura pas d’incidence sur le bénéfice de TGI puisque
les marges de celle-ci demeurent sensiblement les mémes, que les clients choisissent ou non d’acheter le gaz naturel
a TGl ou d’obtenir leur propre approvisionnement.

Services de transport

TGI dessert la région du grand Vancouver et la vallée du Fraser grace a un réseau de transport et de
distribution raccordé au réseau pipelinier Spectra pres de Huntingdon, en Colombie-Britannique. Ce réseau de
transport approvisionne également TGVI en gaz pour la livraison a la Sunshine Coast, a I’ile de Vancouver et a
Squamish, en Colombie-Britannique. De plus, TGI est reliée au pipeline de Northwest a Huntingdon pour faciliter le
déplacement du gaz au nord et au sud.

Dans la région intérieure de la Colombie-Britannique, TGI dessert des municipalités dotées de nombreux
branchements au réseau pipelinier Spectra. Les localités de la région East Kootenay, en Colombie-Britannique, sont
desservies au moyen de branchements avec le réseau de TransCanada en Colombie-Britannique. TGI est reliée au
réseau de TransCanada en Colombie-Britannique grace a son réseau Southern Crossing entre Yahk et Oliver. TGI
exploite également un réseau de distribution de propane a Revelstoke, en Colombie-Britannique.

De plus, TGI fournit les services de transport a haute pression aux clients, comme TGVI, qui transportent
du gaz naturel depuis le réseau pipelinier Spectra ou le réseau de TransCanada sur le réseau de TGI jusqu’aux
propres installations des clients.

Les tarifs de transport sur le réseau pipelinier Spectra et le réseau de TransCanada sont réglementés par
I’Office national de I’énergie. TGI paie a la fois des frais fixes et variables pour I’utilisation des pipelines, lesquels
sont recouvrés grace aux tarifs payés par ses clients.

Propriétés
Au 30 septembre 2006, TGl possédait des pipelines de transport de gaz naturel sur environ
3 700 kilométres et des pipelines de distribution de gaz naturel sur quelque 41 000 kilométres. En plus des pipelines,

TGI possede des propriétés et de I’équipement utilisés dans des ateliers d’entretien, des entrep0ts et des postes de
comptage et de régulation, ainsi qu’un établissement principal a Surrey, en Colombie-Britannique.
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Titres de propriété

Les pipelines de TGI sont pour la plupart construits sous des autoroutes et des rues conformément a des
permis ou a des ordonnances des autorités concernées, des contrats de franchise ou d’exploitation conclus avec des
municipalités et des droits de passage détenus directement par BC Hydro ou conjointement avec celle-ci. Les
installations de compression et les postes de régulation importants sont situés sur des terrains en propriété absolue,
des terrains visés par des droits de passage détenus par TGl ou des terrains en propriété commune avec BC Hydro.

Conventions de concession et d’exploitation

TGI détient actuellement des conventions de concession ou d’exploitation passées avec toutes les
municipalités constituées dans lesquelles elle distribue du gaz dans le territoire de desserte de la région du grand
Vancouver et de la vallée du Fraser, sauf Richmond, en Colombie-Britannique, et avec la plupart des municipalités
constituées dans lesquelles elle distribue du gaz dans la région de I’intérieur de la Colombie-Britannique. TGl a le
droit de servir tous les utilisateurs finals dans son territoire de desserte conformément a ces conventions
d’exploitation. Les durées des conventions de concession sont comprises entre 10 ans et 21 ans.

Environ le quart des conventions relatives a la région intérieure de la Colombie-Britannique a toujours
contenu une disposition permettant a la municipalité d’acheter le réseau de distribution a la fin de la durée de la
convention. Certaines de ces conventions ont pris fin, et TGI a négocié ou est actuellement en voie de négocier des
renouvellements des prolongations d’autres conventions aux termes desquelles elle conclut un arrangement dans le
cadre duquel la municipalité pertinente loue I’actif de distribution de gaz de TGI situé dans les limites de son
territoire pour une durée de 35 ans en contrepartie d’un paiement initial au comptant qu’elle verse a TGI. TGI
conclut a son tour avec la municipalité un contrat de location-exploitation de 17 ans dans le cadre duquel TGl
exploite I’actif de distribution de gaz et a I’option de résilier la location de I’actif a la municipalité a la fin de la
durée de 17 ans contre un paiement a la municipalité équivalant a la portion non amortie du loyer payé initialement
par anticipation par la municipalité. En date du 31 décembre 2005, TGI avait conclu de tels arrangements ayant une
valeur totale de 153 millions de dollars.

Programme d’immobilisations

Les besoins en revenu de TGI pour 2007 approuvés par la BCUC comprennent des dépenses en
immobilisations annuelles de 129,7 millions de dollars. Les dépenses en immobilisations portant sur la croissance du
nombre de clients représentent quelque 22 % des prévisions budgétaires des immobilisations annuelles, tandis que le
solde porte sur I’lamélioration des immobilisations, leur remplacement et le prolongement de leur durée.

Exploitation

Dans le cadre de sa convention tarifaire pluriannuelle axée sur le rendement (TAR), TGI doit atteindre
plusieurs cibles de qualité du service. Ces mesures cibles comprennent des indicateurs sur le délai d’intervention en
cas d’urgence, la rapidité de la réponse aux appels, I’intégrité du systéme, la satisfaction de la clientéle, la fixation
des rendez-vous pour le changement des compteurs, le nombre de plaintes des clients adressées a la BCUC et divers
rajustements portant sur les périodes antérieures. L’exploitation de TGI atteint ou dépasse ces mesures cibles.

Environnement

Afin de réduire les incidences de son exploitation sur I’environnement, TGI a établi un systéme de gestion
de I’environnement dont le cadre, les fins et les objectifs visent a satisfaire a la norme internationale 1SO 14001.
L’exploitation de TGI a respecté ou dépassé les normes de réglementation et les exigences en matiére de protection
de I’environnement.

TGI participe activement au programme canadien Mesures volontaires et Registre (MVR) et a son
programme successeur, le registre défi-climat Canadien GES. Pendant sept années consécutives, MVR a décerné a
TGI le statut de rapporteur de niveau or en reconnaissance de ses efforts relatifs a la gestion et a la réduction des
émissions des gaz a effet de serre. TGl a recu la récompense de leadership MVR en 2001 et en 2003, devenant ainsi
la seule société de son secteur ayant obtenu deux fois cette distinction. Le classement de MVR tient compte des
efforts de TGI déployés pour I’élaboration de mesures précises et I’établissement volontaire d’objectifs de réduction.

21



Personnel

TGI emploie environ 1 100 personnes. Son personnel syndiqué est représenté par le Syndicat des employés
professionnels et de bureau international (SEPBI) et par la Fraternité internationale des ouvriers en électricité
(FIOE) aux termes de conventions collectives qui viennent a échéance respectivement les 31 mars 2007 et
31 mars 2011.

Cotisation fiscale

TGl a recu un avis de cotisation daté du 31 juillet 2006 de la British Columbia Social Service Tax authority
(Pautorité fiscale de la C.-B.) pour le paiement d’une taxe de vente provinciale additionnelle et de I’intérét au
montant de 37,1 millions de dollars sur le pipeline Southern Crossing dont la construction a été terminée en 2000
(la cotisation). En octobre 2006, TGI a versé un paiement de 10 millions de dollars dans I’attente de son appel de la
cotisation en tant que paiement de bonne foi en vue de devancer une ordonnance de I’autorité fiscale de la C.-B.
exigeant un paiement ou une garantie intégral. Le 26 octobre 2006, TGI a produit une opposition a la cotisation
aupres de I"autorité fiscale de la C.-B. La BCUC a permis a TGI de reporter le paiement de 10 millions de dollars
dans I’attente du réeglement de son opposition a la cotisation.

Terasen Gas (Vancouver Island) Inc.

TGVI est propriétaire et exploitante du pipeline de transport de gaz naturel depuis la région du grand
Vancouver a travers le détroit de Georgia jusqu’a I’fle de Vancouver et du réseau de distribution sur I'7le de
Vancouver et le long de la Sunshine Coast (Colombie-Britannique). TGVI est une concession en voie de
développement que vient appuyer la convention du pipeline de gaz naturel sur I’fle de Vancouver, tel qu’il est
commenté plus en détail ci-dessous.

TGVI est en exploitation depuis prés de 15 ans. Son réseau combiné est constitué de pipelines de transport
de gaz naturel sur quelque 615 kilométres et de canalisations principales de distribution sur 3 250 kilometres. Le
réseau combiné a une capacité de débit prévue de 144 millions de pieds cubes par jour (155 TJ par jour). TGVI sert
a peu prés 85000 clients résidentiels, commerciaux et industriels le long de la Sunshine Coast et dans diverses
localités sur I’fle de VVancouver, y compris Victoria et les régions avoisinantes. Les plus importants clients de TGVI
sont la coentreprise de gaz de I’Tle de Vancouver, qui représente sept grandes usines de pates et papiers sur I’fle de
Vancouver et la Sunshine Coast, et I’installation de cogénération d’électricité alimentée au gaz et exploitée a contrat
de BC Hydro a Elk Falls, sur I’fle de Vancouver. En 2005, TGVI a livré environ 33,6 PJ de gaz gréace a son réseau.
La base tarifaire moyenne de TGVI approuvée par la BCUC pour 2007 s’établit a quelque 482 millions de dollars.

L approvisionnement en gaz naturel de TGVI est transporté au moyen du réseau pipelinier de TGI. Tout le
gaz naturel que recoit TGVI provient de cette seule source dans la région continentale et dépend de I’utilisation de
deux pipelines de transport sous-marin a haute pression.

Convention du pipeline de gaz naturel sur I’Tle de Vancouver

La canalisation de transport a destination de I’7le de VVancouver et les réseaux de distribution sur cette Tle
qui appartiennent actuellement a TGVI ont été initialement construits entre 1989 et 1991 grace au soutien financier
accordé par les autorités gouvernementales provinciales et fédérales qui incluait des contributions remboursables
totales de 75 millions de dollars de ces autorités (les contributions remboursables). En décembre 1995, les
arrangements de soutien financier avec les autorités gouvernementales ont été restructurés aux termes de plusieurs
conventions, y compris la convention du pipeline de gaz naturel sur I’Tle de Vancouver (CPGNIV) intervenue entre
les sociétés remplacées par Terasen et TGVI, d’une part, et la province de la Colombie-Britannique (la province)
d’autre part.

Aux termes de la CPGNIV, dont la durée se termine le 31 décembre 2011, la province a convenu
d’accorder a TGVI un soutien financier sous forme de redevances de gaz sur les volumes réputés fixés du gaz
naturel transporté gréace au pipeline sur I’Tle de Vancouver de 1996 a 2011, ce qui diminue le colt du gaz acheté de
quelque 20 %. Le paiement de redevance constaté en 2006 s’est établi a environ 36,3 millions de dollars.
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En retour, aux termes de la CPGNIV, Terasen doit fournir un soutien financier jusqu’a concurrence de
120 millions de dollars pendant la période allant de 1996 a 2011 pour financer le montant en capital des
insuffisances de revenus subies par TGVI. Les insuffisances de revenus annuelles correspondent a la différence
entre le colt du service approuvé et les revenus réellement regus. Ce financement peut étre sous forme de
souscription de titres de catégorie A (actions privilégiées rachetables de TGVI) ou de titres de catégorie B (billets a
ordre émis par TGVI) (les titres de catégorie B), tel qu’en décide la BCUC.

Avant 2003, comme les taux que TGVI demandait & ses clients étaient insuffisants pour lui permettre de
recouvrer son codt total du service, les revenus tirés des ventes et du transport du gaz naturel se soldaient par une
insuffisance de revenus annuelle. Terasen et I’ancien actionnaire de TGVI financaient ces insuffisances de revenus
annuelles conformément a la CPGNIV. Les insuffisances de revenus annuelles totales étaient financées a I’aide de
titres de catégorie B portant intérét a un taux de 275 points de base au-dessus du taux applicable des obligations du
Canada sur cing ans. L’insuffisance de revenus accumulée parce que les revenus totaux sont inférieurs au codt du
service a été constatée dans un compte de report de I’insuffisance des revenus (le CRIR). Depuis 2003, les revenus
annuels totaux ont excédé le colt intégral du service et ont donc permis a TGVI d’avoir des revenus excédentaires.
Les revenus excédentaires servent en partie a rembourser progressivement le solde du CRIR, ainsi qu’a payer
I’intérét sur les titres de catégorie B décrits ci-dessus. La BCUC a recu des directives d’inclure un montant dans le
coQt du service pour amortir le solde du CRIR sur la plus courte période raisonnablement possible, compte tenu des
sources énergétiques concurrentielles et de I’opportunité de taux raisonnables. En date du 30 septembre 2006, TGVI
avait des titres de catégorie B émis et en circulation pour environ 42 millions de dollars.

Dans le cadre de la restructuration de décembre 1995 commentée ci-dessus et au moment de la conclusion
de la CPGNIV, la société remplacée par TGVI a conclu la convention du pipeline d’énergie sur la cote du Pacifique
(la CPECP) avec le gouvernement du Canada et la province, qui a prévu le mécanisme de remboursement des
contributions remboursables de 75 millions de dollars dues aux autorités gouvernementales fédérales et provinciales.
La CPECP stipule des remboursements prévus, mais envisage également des paiements par anticipation antérieurs
non prévus dans certaines circonstances. Les remboursements des contributions remboursables de 75 millions de
dollars servent a augmenter la base tarifaire a raison d’un dollar pour un dollar.

Convention de services de transport de la coentreprise de gaz de I'fle de VVancouver

TGVI fournit des services de transport du gaz aux sept usines de pétes et papiers en vertu d’une convention
de services de transport de la coentreprise de gaz de I’fle de VVancouver conclue a long terme qui a été modifiée en
date du 1° janvier 2005 pour étre prolongée de deux ans au-dela de la période de renouvellement initiale jusqu’au
31 décembre 2012. Le volume quotidien maximum de transport ferme aux termes de la convention était de 20 TJ par
jours en 2005. En 2006, le volume quotidien maximum est passé a 12,5 TJ par jour pour le reste de la période de
renouvellement. Le volume engagé peut étre réduit a 8 TJ moyennant un avis de douze mois en tout temps a compter
du 1% janvier 2007.

Arrangements contractuels

TGVI a également conclu une convention de transport ferme avec BC Hydro pour répondre aux besoins
d’approvisionnement en gaz de celle-ci a I'usine de cogénération alimentée au gaz a Elk Falls, sur I'lle de
Vancouver. La convention, visant 45 TJ par jour, expire le 31 décembre 2007. BC Hydro a I’option de prolonger la
convention pour un an. BC Hydro a indiqué qu’elle envisageait de changer I’installation d’Elk Falls en la
convertissant d’une installation de charge minimum a une installation de charge acheminable, ce qui changera la
convention de transport dont le gaz ferme deviendra du gaz interruptible. En conséquence, il n’y a aucune certitude
concernant les modalités aux termes desquelles la convention de transport ferme avec BC Hydro peut étre prolongée
au-dela de 2007. Si TGVI ne parvient pas a prolonger la convention, ses revenus de transport s’en trouveront réduits
d’environ 13 millions de dollars, montant qu’elle s’attendrait a recouvrer grace a des hausses tarifaires approuvées
par la BCUC.

Le 16 février 2005, la BCUC a approuvé la construction, par TGVI, d’une installation de stockage de gaz
naturel liquéfié de 100 millions de dollars, sous réserve de plusieurs conditions, dont la signature d’une convention
de services de transport a long terme avec BC Hydro appuyée par la demande de capacité du projet de production
Duke Point. Le 17 juin 2005, BC Hydro a annoncé son intention d’abandonner le projet de production d’énergie
Duke Point sur I’Tle de VVancouver en raison d’un processus d’appel continu. En conséquence, la construction prévue
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de I’installation de stockage proposée de TGVI a été retardée et, dans I’attente d’une réévaluation, cette derniére
aura besoin de I’approbation de la BCUC avant d’y donner suite.

Conventions d’achat de gaz

Afin d’acquérir les ressources d’approvisionnement efficaces lui permettant d’assurer a ses clients des
livraisons fiables en gaz naturel, TGVI achéte ses approvisionnements a un groupe choisi de producteurs, de
courtiers et de négociants en appliquant des normes strictes de solvabilité de contrepartie et des procédures
rigoureuses d’exécution et de gestion des contrats. En date du 1% novembre 2005, TGVI avait des contrats
d’approvisionnement a charge minimum visant un total de 12,5 TJ par jour livrés a I’aide du réseau pipelinier
Spectra. TGVI a également acheté environ 31,8 TJ par jour d’approvisionnement saisonnier pour répondre aux
charges plus élevées durant les mois d’hiver de décembre 2005 a février 2006.

TGVI conserve des contrats de stockage avec Unocal Canada Limited a I’installation de stockage de
Aitken Creek dans le nord de la Colombie-Britannique, et avec Northwest Natural Gas Company a I’installation de
stockage de Mist située dans I’Oregon. En date du 14 mars 2006, le contrat de stockage de TGVI a I’installation de
Aiken Creek visait une capacité de 2,1 PJ et une capacité de livraison quotidienne de 13,6 TJ, et celui de
I’installation de Mist visait une capacité de 0,69 PJ et une capacité de livraison quotidienne de 26,4 TJ. En date du
14 mars 2006, TGVI avait également acces a une quantité estimative de 21,1 TJ de capacité de livraison quotidienne
de pointe provenant de divers arrangements d’approvisionnement de pointe.

Programme d’immaobilisations

Les projets d’immobilisations de TGVI pour les prochaines années sont principalement associés a
I’expansion du réseau de distribution et a I’ajout de nouveaux clients. Les besoins en revenus pour 2007 que la
BCUC a approuvés pour TGVI incluent des dépenses en immobilisations de 53,7 millions de dollars, ce qui inclut
20,8 millions de dollars pour le pipeline de Whistler. Les dépenses en immobilisations relatives a la croissance du
nombre de clients sur I’7le de Vancouver représentent environ 9,1 % de son budget d’immobilisations pour 2007,
tandis que le solde porte sur I’expansion du réseau, I’amélioration des immobilisations, leur remplacement et le
prolongement de leur durée.

Le 28 juin 2006, TGVI et TGWI ont recu I’approbation finale de la BCUC pour offrir les services du gaz
naturel a Whistler. Selon les arrangements proposés, TGVI élargira son réseau de transport pour servir TGWI en
construisant un pipeline secondaire sur 50 kilometres entre Squamish et Whistler. Le pipeline coltera 42,8 millions
de dollars, et la contribution de TGVI aux colts du pipeline, y compris la conversion du réseau, atteindra
approximativement 20,8 millions de dollars. TGWI paiera le reste des codts du pipeline.

Personnel

TGVI a un effectif d’environ 105 personnes. Son personnel syndiqué est représenté par le SEPBI et la
FIOE aux termes des conventions collectives de TGI. Voir la rubrique Terasen Gas Inc. — Personnel ci-dessus.

Terasen Gas (Whistler) Inc.

TGWI est propriétaire et exploitante du réseau de distribution de propane a Whistler depuis 1987. Elle
fournit le service a environ 2 350 clients résidentiels et commerciaux dans la région de Whistler, en
Colombie-Britannique. TGWI possede et exploite deux usines de stockage et de vaporisation de propane et des
pipelines de distribution sur quelque 100 kilometres servant les clients dans la région de Whistler. Le réseau de
distribution de propane a Whistler a connu une expansion dépassant considérablement les attentes initiales et méme
la taille et I’'ampleur d’autres réseaux similaires de distribution de propane en Colombie-Britannique et au Canada.
Aujourd’hui, grace a des livraisons annuelles excédant 750 000 GJ. Le réseau de propane de TGW!I est unique pour
la taille du bassin de clients qu’elle sert et I’ampleur des installations requises par son exploitation continue. La base
tarifaire moyenne de TGWI pour 2006 atteignait approximativement 16,5 millions de dollars.

Le 28 juin 2006, TGVI et TGWI ont regu I’approbation finale de la BCUC pour offrir le service du gaz
naturel a Whistler. Aux termes des arrangements proposés, TGVI élargira son réseau de transport pour servir TGWI
en construisant un pipeline secondaire sur 50 kilomeétres entre Squamish et Whistler et TGW!I convertira son réseau
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actuel de propane canalisé au gaz naturel. Le pipeline, dont la construction devrait étre terminée en 2008 et qui sera
coordonné avec I’actuel projet de mise a niveau Sea-to-Sky Highway, permettra a TGWI de pouvoir mieux répondre
a la demande future. On s’attend a ce que le pipeline colte 42,8 millions de dollars, et la contribution de TGWI aux
codts du pipeline, y compris la conversion du réseau, atteindra environ 22,0 millions de dollars. TGVI paiera le reste
du codt du pipeline. TGI fournit a TGWI le service a la clientéle et les services de gestion et d’exploitation.

Activités non réglementées — Société en commandite CustomerWorks Limited Partnership

CWP est une société de personnes entre Terasen et Enbridge qui fournit des services a la clientéle partagés
principalement aux exploitations réglementées respectives des sociétés, Terasen Gas et Enbridge Gas. Enbridge
possede une participation de 70 % dans CWP et Terasen, une participation de 30 %.

La prestation de services par CWP est régie par une convention du service a la clientéle datée du
1¥ janvier 2002, avec ses modifications (la convention du service a la clientéle). La convention du service a la
clientéle est initialement intervenue entre BC Gas Utility Ltd. (la société remplacée par TGI) et CWP et a par la suite
été modifiée pour prévoir, notamment, I’impartition des services par CWP en faveur d’Accenture Business Services
for Utilities Inc., une société dont Accenture est indirectement propriétaire et exploitante, et pour voir a ce que les
services soient fournis a TGVI et a TGWI. La convention du service a la clientéle a été conclue pour une durée de
cing ans et peut étre renouvelée pour des durées additionnelles d’un an.

Les services fournis aux termes de la convention du service a la clientele comprennent des services de
personne ressource au service a la clientéle, la lecture des compteurs, la facturation, le soutien, le crédit et la
perception. BCUC a approuvé la convention du service a la clientele. Les tarifs aux termes de la convention du
service a la clientéle comportent a la fois une composante fixe et une composante axée sur le volume du service,
incluent des normes de service minimums et des pénalités et sont fondées sur les prix du marché. Dans la prestation
de ces services, CWP recourt a un systeme de services d’information de la clientéle aux termes d’une licence
consentie d’Enbridge Commercial Services, une filiale d’Enbridge. Durant la période de neuf mois terminée
le 30 septembre 2006, TGI a payé environ 33,1 millions de dollars a CWP dans le cadre de la convention du service
a la clientele.

Réglementation

Le réseau de distribution de gaz naturel de Terasen Gas est entierement exploité en Colombie-Britannique.
Les entreprises de services publics de gaz qui font affaire entierement en Colombie-Britannique sont soumises a la
compétence de la BCUC en matiere de réglementation. La BCUC détient ses pouvoirs en vertu de la loi de la
Colombie-Britannique intitulée Utilities Commission Act (la Loi sur la Commission des services publics). En plus
d’autoriser la base tarifaire et les nouveaux financements des services publics de gaz, la BCUC autorise également
les tarifs imputés aux clients. Ces tarifs sont congus de maniére a permettre aux entreprises de services publics de
recouvrer le colt de leurs services, de respecter leurs engagements financiers et de réaliser un RAO raisonnable et
équitable. La BCUC a compétence pour ce qui est de réglementer et d’autoriser les modalités en vertu desquelles les
entreprises de services publics du gaz assurent le service.

Dans le cadre de I’établissement des tarifs qu’une entreprise de services publics du gaz impute a ses clients,
la BCUC fixe une base tarifaire, autorise une structure du capital pour financer cette base de tarification et a la
responsabilité d’établir un taux de rendement équitable et raisonnable sur la dette et les capitaux propres de la
structure du capital approuvée. La base tarifaire correspond a la somme de la fraction amortie du colt des
immobilisations qui sont utilisées ou qui sont considérées utiles pour servir le public, de certains comptes de report
et d’un montant raisonnable aux fins du fonds de roulement. Le taux de rendement équitable correspond au codt des
différents éléments qui composent la structure du capital, y compris le RAO, et a la pondération de ces colits
destinée a produire un taux de rendement global de la base tarifaire. Les tarifs qui sont fixés et les modalités du
service figurent dans une grille de tarification publique publiée. Avant qu’un tarif puisse étre mis en vigueur, il doit
avoir été déposé aupres de la BCUC. La BCUC a compétence pour autoriser ou refuser toute modification soumise
aux fins de dépdt et pour déterminer les tarifs que devrait demander une entreprise de services publics pour ses
services. La BCUC doit notamment se soucier de fixer des tarifs qui ne sont pas inéquitables ou déraisonnables. En
fixant les tarifs, la BCUC doit déterminer que ceux-ci reflétent un prix équitable et raisonnable pour un service de la
nature et de la qualité de celui que I’entreprise de services publics fournit a ses clients et que ces tarifs sont suffisants
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pour apporter a cette derniére une rémunération en matiére de services publics qui soit équitable et raisonnable pour
ses services et un taux de rendement équitable et raisonnable de sa base tarifaire.

La BCUC établit les tarifs d’une entreprise de services publics en fonction d’une année témoin future.
Selon cette méthode, la BCUC élabore des prévisions sur le volume de gaz qui sera vendu et transporté, ainsi que
sur tous les frais (y compris le taux de rendement) de I’entreprise de services publics au cours de cette année témoin.
Les tarifs sont établis pour permettre a I’entreprise de services publics de recouvrer la totalité de ses frais (y compris
le taux de rendement) si les prévisions de ventes et de volumes de transport sont réalisées. Ces prévisions de ventes
supposent des températures normales. Certains frais sont fixes et seront engagés sans égard au volume réel de gaz
vendu. Par conséquent, si les volumes réels de gaz vendus sont inférieurs aux prévisions pour I’année témoin,
I’entreprise de services publics pourrait ne pas recouvrer la totalité des frais fixes. Les intéréts débiteurs, les impots
autres que les impdts sur le revenu, les amortissements, certains frais d’exploitation et d’entretien, la portion fixe du
codt du gaz, comme les frais de demande ou les frais de mise en réserve, ainsi que la portion fixe des frais de
transport, sont pratiqguement considérés comme des frais fixes.

Outre une demande d’autorisation de révisions tarifaires provisoires et annuelles, I’entreprise de services
publics de gaz peut s’adresser a la BCUC a I’occasion pour demander des révisions tarifaires qui tiennent compte
des variations des codts indépendantes de leur volonté.

Le tableau suivant résume des renseignements relatifs a la réglementation qui concernent des décisions
rendues par la BCUC relativement a TGI et a TGVI. Bien que TGWI soit également réglementée par la BCUC, des
renseignements de réglementation similaires a son sujet ne sont pas disponibles dans les documents déposés aupres
de la BCUC que le public peut consulter.

Valeurs réglementées
2007 2006 2005 2004 2003

TGI

Base tarifaire (en milliers de dollars) ................ 2474 2 506 2 406 2310 2281

Composante réputée fixée en actions ordinaires 35 35 33 33 33
du total de la structure du capital (%)............

RAO QULOFISE (90) ..vvveverireeieinieerisiee e 8,37 8,80 9,03 9,15 9,42

TGVI

Base tarifaire (en milliers de dollars) ................ 482 470 453 441 437

Composante réputée fixée en actions ordinaires 40 40 35 35 35
du total de la structure du capital (%)............

RAO QULOFISE (90) ..vevveireeieirieie s 9,07 9,50 9,53 9,65 9,92

1) Selon I’approbation de la BCUC
Terasen Gas Inc.

Le RAO autorisé de TGI est fixé chaque année selon une formule qui applique une prime pour le risque a
une preévision des rendements a long terme des obligations du gouvernement du Canada. Le 30 juin 2005, TGl a
demandé a la BCUC d’augmenter les composantes réputées fixées en actions ordinaires pour les faire passer de
33 % a 38 %. La demande exigeait également que les RAO autorisés soient augmentés depuis les niveaux résultant
de I'application de la formule alors actuelle, ce qui aurait donné un rendement de 8,29 % pour TGI en 2006. La
BCUC a rendu sa décision sur la demande le 2 mars 2006, pour valoir en date du 1% janvier 2006. La formule
générique de RAO pour une entreprise de services publics de référence en Colombie-Britannique a été changée de
facon a ce qu’elle soit rétablie chaque année a partir d’une prévision du taux des obligations du Canada sur 30 ans,
majorée d’une prime de risque de 3,90 % lorsque le rendement prévisionnel des obligations du gouvernement du
Canada sur 30 ans s’établit a 5,25 %. La prime de risque est rajustée chaque année en fonction de 75 % de I’écart
entre 5,25 % et le rendement prévisionnel sur les obligations du gouvernement du Canada sur 30 ans. Pour 2007, le
rendement prévisionnel des obligations du Canada sur 30 ans est de 4,22 %, soit un RAO de 8,37 % pour TGI.
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Deux mécanismes visant a mitiger les variations imprévues quant aux codts et aux volumes de vente
occasionnées, notamment, par la température, ont été mis en place précisément pour TGI. Le premier a trait au
recouvrement de tous les colits du gaz grace a des comptes de report qui saisissent tous les écarts (surplus et déficits)
par rapport aux prévisions. Les soldes sont remboursés aux clients ou recouvrés aupres de ceux-ci tel que la BCUC
le détermine. Les comptes de report sont appelés le compte de redressement du co(it des marchandises (CRCM) et le
compte de redressement du colt des activités médianes (le CRCAM). Le deuxiéme mécanisme vise a stabiliser les
produits tirés des clients résidentiels et commerciaux grace a un compte de report qui saisit les écarts entre les
prévisions et la consommation réelle par client au cours de I’année. Ce mécanisme est appelé le mécanisme de
rajustement pour la stabilisation des produits (MRSP). En février 2001, la BCUC a émis des directives selon
lesquelles des calculs trimestriels devraient étre effectués pour déterminer si des rajustements devaient étre apportés
a la tarification des clients pour refléter les prix du marché du gaz naturel et pour assurer que des soldes de compte
de stabilisation des tarifs soient recouvrés en temps opportun. Le solde du MRSP en date du 31 décembre 2006
s’établissait a environ 36 millions de dollars, et la BCUC a approuvé le recouvrement de 11,5 millions de dollars de
ce solde en 2007 au moyen d’un avenant tarifaire.

Les comptes du MRSP et du CRCM/CRCAM réduisent I’exposition du bénéfice de TGI aux risques
associés a la volatilité des codts du gaz et de la demande des consommateurs. Les écarts de la demande par les
clients a gros volume du transport industriel et des ventes ne sont pas couverts par ces comptes de report puisque
leur utilisation est plus prévisible et moins susceptible d’étre touchées de facon marquée par les conditions
météorologiques.

Les soldes nets des comptes du MRSP et du CRCM/CRCAM ont augmenté et représentent désormais un
compte débiteur d’environ 148,8 millions de dollars en date du 30 septembre 2006, alors qu’ils constituaient un
compte créditeur de quelque 9,0 millions de dollars en date du 31 décembre 2005. Pour assurer que les soldes des
comptes CRCM/CRCAM soient recouvrés en temps opportun, TGI prépare et dépose des calculs trimestriels auprés
de la BCUC pour déterminer si des rajustements des tarifs des clients sont nécessaires afin de refléter les prix du
marché en vigueur pour les colts du gaz naturel.

TGI a également établi des comptes de report pour absorber les fluctuations des taux d’intérét a court terme
et a long terme. Les comptes de report des taux d’intérét qui étaient en vigueur en 2006 ont réellement fixé a 4,00 %
les intéréts debiteurs sur les fonds a court terme attribuables a I’actif réglementé de TGI en 2006. Le taux d’intérét
fixe réel a court terme pour 2007 a été établi a 4,75 %. Tout écart par rapport a ces taux pendant I’année est constaté
dans les comptes de report et est par la suite remboursé aux clients ou recouvré aupres de ceux-ci tel que la BCUC le
décide.

En 2003, TGI a regu I'approbation de la BCUC relativement a un reglement négocié portant sur un
programme TFR 2004-2007 (le reglement TGI). Le réglement TGI, qui est entré en vigueur le 1% janvier 2004,
établit un processus permettant de fixer les frais de livraison et les mécanismes d’incitation de TGI visant
I’amélioration des efficiences d’exploitation. L’entente de quatre ans inclut des incitations pour que TGI augmente
I’efficacité de son exploitation en partageant les avantages des réductions de colts avec ses clients. Cette entente
inclut également dix indicateurs de la qualité des services garantissant que TGI fournit des services adéquats et
énonce les exigences d’un processus de révision annuelle permettant & TGI et aux parties concernées d’échanger
leurs points de vue a I’égard de son rendement actuel et de ses activités futures. En janvier 2007, TGl a demandé a la
BCUC de prolonger le réglement TGI jusqu’en 2009.

Les colts d’exploitation et d’entretien, ainsi que les dépenses en immobilisations de base sont calculés
selon une formule incitative permettant le recouvrement de I’augmentation des colts liée a la croissance de la
clientéle et a I’inflation. Les colts d’exploitation sont soumis a un facteur de rajustement fondé sur 50 % de
I’inflation des deux premiéres années et sur 66 % de I’inflation au cours des deux derniéres années. Les dépenses en
immobilisations de base sont fonction du nombre de clients et de la croissance prévue de la clientéle. Durant le
processus de révision annuelle, les dépenses non controlables et les dépenses en immobilisations extraordinaires
peuvent étre ajoutées aux besoins en revenus ou en étre soustraites, selon les modalités du réglement TGI.

Le reglement TGI prévoit un mécanisme de partage égal du bénéfice entre les clients et les actionnaires,

supérieure ou inférieure au RAO autorisé. Lorsque le RAO gagné de TGI excéde 150 points de base au-dessus ou
au-dessous du RAO autorisé pendant deux années consécutives, le mécanisme de TFR peut étre examiné. Le tableau
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suivant présente le RAO autorisé, le RAO gagné (avant le partage) et la quote-part des clients selon le mécanisme de
partage.

RAO gagné par TGI et bénéfices partagés grace a la TFR

2006™ 2005 2004
RAQO QULOTISE (0) «vvvereeereieeeereeeesieiesesteesee e seeseseseeeseeseseesenesseseseenenens 8,80 9,03 9,15
RAO GAgNE (Y0) .e.veveieieieiee sttt 10,10 10,78 9,34
Quote-part des clients (avant imp6t) (en millions de dollars)................ 8,2 10,5 11

1) Selon les prévisions faisant partie des besoins en revenus pour 2007 déposées par TGI.

Terasen Gas (Vancouver Island) Inc.

Conformément aux ordonnances rendues par la BCUC depuis 2003, les tarifs de TGVI ont été fixés pour
permettre a celle-ci de recouvrer entiérement son codt du service, plus un montant pour I’amortissement opportun du
CRIR conformément aux directives des autorités gouvernementales. Pour permettre le recouvrement du solde en
cours du CRIR, les tarifs de TGVI pour les clients résidentiels et commerciaux sont fixés a des niveaux excédant le
colt du service pour TGVI, mais sont réellement plafonnés a un prix comparable des carburants de remplacement
concurrentiels. TGVI a renouvelé son réglement de réglementation vers la fin de 2005 pour une période de deux ans
pour valoir a compter du 1% janvier 2006. Ce renouvellement prévoit la prolongation des arrangements incitatifs
relatifs aux colts d’exploitation et d’entretien déja en place. Le RAO autorisé pour TGVI était de 9,53 % pour 2005
contre 9,65 % pour 2004. Le RAO de TGVI pour 2006 est de 9,50 %, et la composante réputée fixée en capitaux
propres de sa structure du capital pour 2006 s’établit a 40 %. Le RAO autorisé pour 2007 a I’intention de TGVI a été
établi a 9,07 %.

La méthodologie de conception des tarifs autorisés de TGVI prévoit, en substance, que dans la mesure ou
les données d’entrée du colt du service changent a la longue, les tarifs de TGVI refléteront un amortissement
variable du CRIR. Les tarifs sont habituellement fixés pour équivaloir a 90 % du prix comparable de I’électricité.
L’amortissement du CRIR a été d’environ 12,4 millions de dollars en 2005 et de quelque 6,9 millions de dollars en
2006. L’amortissement du CRIR est passé de quelque 87,9 millions de dollars en date du 31 décembre 2002 a
environ 41,4 millions de dollars en date du 31 décembre 2006.

En novembre 2005, TGVI a recu I’approbation de la BCUC concernant un réglement négocié (le réglement
TGVI) pour les besoins en revenu pour 2006 et 2007. Le réglement TGVI de deux ans, qui est entré en vigueur en
date du 1* janvier 2006, établit un processus de détermination des frais de livraison de TGVI et offre des
mécanismes incitatifs pour I’amélioration des efficiences d’exploitation. TGV peut conserver la totalité des gains
tirés des économies réalisées au titre des dépenses d’exploitation et d’entretien contrdlables par rapport aux
prévisions et ne bénéficiera d’aucun allégement pour les hausses des dépenses d’exploitation et d’entretien
contr6lables. Les prévisions des dépenses d’exploitation et d’entretien sont fondées sur les cots réels en 2005,
rajustés pour les changements indépendants de la volonté de la direction, les économies prévues découlant des
synergies opérationnelles avec TGI, 66 % de I’inflation et I’accroissement de la clientéle. TGVI a réussi a maintenir
les dépenses d’exploitation et d’entretien réelles a un montant approchant les prévisions. En janvier 2007, TGVI a
demandé a la BCUC de prolonger le réglement TGVI jusqu’en 20009.

Concurrence

Le gaz naturel a maintenu un avantage concurrentiel en matiére de tarification lorsque celui-ci est comparé
a des sources d’énergie de remplacement en Colombie-Britannique, malgré la hausse marquée des prix du gaz
naturel depuis 1999. La tarification de I’électricité en Colombie-Britannique est actuellement fixée en fonction des
colts de production moyens antérieurs, qui sont inférieurs au prix de I’électricité sur le marché. Les prix réglementés
actuels de I’électricité ne sont que légérement supérieurs aux prix comparables du gaz naturel axés sur le marché.
Une autre augmentation soutenue des prix du gaz naturel pourrait rendre le prix du gaz naturel égal ou supérieur a
celui de I’électricité en Colombie-Britannique et réduire ainsi la consommation du gaz naturel par les clients.
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Couverture

Des instruments dérivés sont utilisés pour fournir une protection contre I’exposition aux fluctuations des
prix du gaz naturel et des taux d’intérét. La plupart des contrats d’approvisionnement en gaz naturel comportent des
prix variables, plutét que fixes. Des contrats de swap de prix du gaz naturel sont utilisés pour fixer le prix d’achat
réel. Tout écart entre le colt réel du gaz naturel acheté et le prix du gaz naturel inclus dans les tarifs est constaté
dans des comptes de report (CRCAM et CRCM) et, sous réserve de I’approbation de la BCUC, est transmis aux
clients dans les tarifs futurs.

Les emprunts a court terme et la dette a long terme a taux variable de TGI sont soumis au risque lié aux
taux d’intérét que celle-ci gere par I’utilisation d’instruments dérivés portant intérét. Les gains ou les pertes qui en
résultent sont constatés dans les comptes de report des taux d’intérét et, sous réserve de I’approbation de la BCUC,
sont transmis aux consommateurs dans les tarifs futurs.

Arrangements de financement
Débentures

Terasen a deux séries de billets-débentures & moyen terme non garantis émis et en circulation
(les billets-débentures de Terasen), qui sont régis par un acte de fiducie intervenu en date du 21 novembre 2001
entre Terasen (une société remplagant BC Gas Inc.) et Compagnie Trust CIBC Mellon (I’acte de 2001), modifié et
allongé par un supplément de premiére série daté du 22 novembre 2001 (le premier supplément). Le montant en
capital global des débentures pouvant étre émises aux termes de I’acte de 2001 est illimité, sous réserve des
restrictions y étant indiquées. En date du 30 septembre 2006, Terasen avait des billets-débentures de série 1 a 6,30 %
échéant le 1* décembre 2008 émis et en circulation pour un montant en capital de 200 millions de dollars et des
billets-débentures de série 3 a 5,56 % échéant le 15 septembre 2014 émis et en circulation pour un montant en
capital de 125 millions de dollars. Le premier supplément inclut une clause comportant obligation de faire de
Terasen interdisant a celle-ci, tant que des billes-débentures demeurent en circulation, de créer, de prendre en
charge, d’émettre ou d’engager une dette a long terme ou d’en devenir autrement responsable, a moins
qu’immédiatement par la suite, la dette a long terme de Terasen et de ses filiales ne dépasse pas 75 % de la
capitalisation consolidée totale. La dette a long terme s’entend d’une dette venant a échéance plus de 18 mois aprés
sa création, sauf pour une dette sans recours destinée a financer un actif particulier ou une dette subordonnée. La
capitalisation consolidée totale s’entend de la somme (a) du montant en capital de la dette a long terme consolidée
de Terasen et de ses filiales, (b) du capital total de Terasen, (c) du montant en capital de toute la dette subordonnée
de Terasen, (d) de la somme du surplus d’apport et des bénéfices non répartis consolidés de Terasen et (¢) de la
provision pour les impdts sur le revenu futurs de Terasen.

Le 19 avril 2000, Terasen a émis des titres de participation non garantis a 8,0 % pour 125 millions de
dollars (les titres de participation) dont la durée a I’échéance est de 40 ans. Les titres de participation ont été émis
selon les modalités d’un acte de fiducie intervenu en date du 19 avril 2000 entre Terasen (une société remplagant
BC Gas Inc.) et Compagnie Trust CIBC Mellon (I’acte de 2000). Terasen peut choisir de reporter les paiements sur
les titres de participation pour des périodes de prolongation ne dépassant pas 10 périodes semestrielles consécutives.
Terasen peut régler ces paiements reportés au moyen d’une somme au comptant ou d’actions ordinaires et a I’option
de régler le capital a I’échéance par I’émission d’actions ordinaires a 90 % de leur cours du marché. L’acte de 2000
prévoit que si Terasen reporte un paiement d’intérét sur les titres de participation, elle n’aura pas I’autorisation de
payer des dividendes sur ses actions ordinaires ni d’acheter ou de racheter celles-ci tant que ces paiements d’intéréts
sont reportés. Les titres de participation peuvent étre échangés au gré du porteur a compter du 19 avril 2010 contre
des actions ordinaires de Terasen a un prix correspondant au montant le plus élevé entre 1 $ I’action et 90 % du
cours du marché. Terasen peut, a son gré, racheter les titres de participation en totalité a un prix de rachat qui, si les
titres de participation sont rachetés avant le 19 avril 2010, correspond au montant le plus élevé entre le prix axé sur
le rendement des obligations du Canada (au sens donné a I’expression correspondante dans I’acte de 2000) et 100 %
du montant en capital des titres de participation, plus, dans chaque cas, I’intérét couru et impayé, ou si les titres de
participation sont rachetés a compter du 19 avril 2010, a un prix correspondant a 100 % du montant en capital en
cours, plus I’intérét couru et impayé.

TGI a des débentures et des billets-débentures a moyen terme émis et en circulation qui sont régis par un
acte de fiducie intervenu en date du 1* novembre 1977 entre TGI (une société remplagant Inland Natural Gas Co.
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Ltd.) et Compagnie Trust CIBC Mellon (une société remplacant Compagnie Trust National, Limitée), avec ses
modifications et suppléments (I’acte de 1977). Le montant en capital global des débentures pouvant étre émises aux
termes de I’acte de 1977 est illimité, sous réserve des restrictions y étant indiquées. En date du 30 septembre 20086,
TGI avait des débentures a 10,75 %, série E, échéant le 8 juin 2009, pour un montant en capital de 59,9 millions de
dollars émises et en circulation et des billets-débentures a moyen terme émises et en circulation pour un montant
global de 1 008 millions de dollars dont les taux d’intérét fixes variaient entre 5,55 % et 6,95 % ou étaient variables,
et dont les échéances étaient d’au moins un an. Le quatriéme acte de fiducie supplémentaire daté du 1* juin 1989 et
le dixieme acte de fiducie supplémentaire daté du 15 novembre 1993 contiennent certaines restrictions sur la
capacité de TGI d’émettre des titres de créance dont les échéances excédent 18 mois, & moins que certains tests
financiers ne soient respectés et sous réserve de certaines exceptions.

TGI a également des hypotheques en garantie du prix de série A et de série B émises et en circulation
(les hypotheques en garantie du prix) qui sont garanties également et proportionnellement par une hypothéque et
une charge fixes et spécifiques de premier rang sur le réseau de distribution de gaz de TGI dans les basses-terres
continentales de la Colombie-Britannique que TGI a acquis auprés de BC Hydro. Les hypothéques en garantie du
prix sont régies par un acte de fiducie intervenu en date du 3 décembre 1990 entre TGI (une société remplagant
B.C. Gas Inc.), Inland Energy Corp. et Compagnie Trust CIBC Mellon (une société remplacant Compagnie Trust
National), modifié et allongé (I’acte de 1990). Le montant en capital global des hypothéques en garantie du prix
pouvant étre émises aux termes de I’acte de 1990 est limité a 425 millions de dollars. En date du 30 septembre 2006,
TGI avait des hypothéques en garantie du prix de série A a 11,80 % émises et en circulation échéant le
30 septembre 2015 pour un montant en capital global de 74,9 millions de dollars, ainsi que des hypotheques en
garantie du prix de série B a 10,30 % émises et en circulation échéant le 30 septembre 2016, pour un montant en
capital global de 200 millions de dollars.

Facilités de crédit

Le 5 mai 2006, Terasen a conclu une convention de crédit avec La Banque Toronto-Dominion, en tant
qu’agent administratif, et les établissements y étant désignés, en tant que préteurs (la convention de crédit Terasen).
La convention de crédit Terasen prévoit une facilité de crédit renouvelable d’un montant engagé de 450 millions de
dollars venant a échéance le 5 mai 2009. Le taux d’intérét payable sur les avances consenties aux termes de la
facilité¢ de crédit varie selon le type d’avance. La facilité de crédit peut étre affectée aux fins générales de
I’entreprise de Terasen. La convention de crédit Terasen renferme les déclarations et garanties ainsi que les clauses
de faire et de ne pas faire habituelles, y compris I’obligation pour Terasen de maintenir un ratio de capitalisation de
la dette totale n’excédant pas 0,75 pour 1 et un ratio de couverture de I’intérét non inférieur a 1,25 pour 1. La
convention de crédit Terasen contient les cas de défaut habituels.

Le 21 juin 2006, TGI a conclu une convention de crédit avec la Banque Canadienne Impériale de
Commerce, en tant qu’agent administratif, premier arrangeur et teneur de plume unique, La Banque de
Nouvelle-Ecosse, en tant qu’agent de syndication, et les autres préteurs y étant indiqués (la convention de
crédit TGI). La convention de crédit TGI prévoit une facilité de crédit renouvelable d’un montant engagé de
500 millions de dollars. Le taux d’intérét payable sur les avances consenties dans le cadre de la convention de crédit
TGI varie selon le type d’avance. La facilité peut servir au refinancement de la dette de TGI et aux fins générales de
I’entreprise, y compris a titre de réserve pour le programme de papier commercial de celle-ci. La convention de
crédit TGI peut étre prolongée chaque année pour une durée additionnelle de 365 jours au gré des préteurs et échoit
le 21 juin 2009. Cette convention renferme les déclarations et garanties ainsi que les engagements de faire et de ne
pas faire habituels, y compris I’obligation pour TGI de maintenir un ratio de la capitalisation de la dette totale
n’excédant pas 0,75 pour 1. La convention de crédit TGI contient les cas de défaut habituels.

Le 13 janvier 2006, TGI a conclu une convention de crédit avec la Banque Royale du Canada en tant
qu’agent administratif, RBC Marchés des capitaux, en tant que premier arrangeur et teneur de plume, Financiére
Banque Nationale, en tant qu’agent de syndication, et La Banque de Nouvelle-Ecosse, en tant qu’agent de
documentation, ainsi que les autres préteurs y étant indiques, (la convention de crédit TGVI). La convention de
crédit TGVI prévoit une facilité de crédit renouvelable non garantie sur cing ans pour un montant engagé de
350 millions de dollars. Une partie de la facilité a été affectée au refinancement de la facilité & terme de TGVI au
montant de 209,5 millions de dollars. Tandis que les emprunts dans le cadre de cette facilité sont des acceptations
bancaires a court terme, la facilité de crédit sous-jacente sur laquelle les avances sont consenties est engagée
jusqu’en janvier 2011, et les emprunts sont principalement destinés a soutenir I’actif de la base tarifaire a long terme
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de TGVI. La facilité peut étre affectée au refinancement de la dette de TGVI et aux fins générales de I’entreprise,
y compris les dépenses en immobilisations. La convention de crédit TGVI renferme les déclarations et garanties
ainsi que les engagements de faire et de ne pas faire habituels, y compris I’obligation pour TGVI de maintenir un
ratio de la dette institutionnelle par rapport a la capitalisation totale n’excédant pas 0,70 pour 1 et un ratio du
bénéfice par rapport aux intéréts débiteurs d’au moins 2,0 pour 1. La convention de crédit TGVI contient les cas de
défaut habituels, y compris un défaut croisé aux termes de la CPGNIV et certaines autres ententes.

En méme temps que la convention de crédit TGVI, TGVI a conclu une facilité de crédit non renouvelable
et non garantie sur sept ans pour un montant engagé de 20 millions de dollars avec la Banque Royale du Canada qui
doit servir uniquement aux fins du financement jusqu’a hauteur de 65 % de chaque remboursement des contributions
remboursables aux termes de la CPECP. Les modalités de cette facilité sont sensiblement similaires a celles de la
convention de crédit TGVI. Cette facilité se classe apres le remboursement des instruments de catégorie B détenus
par Terasen. Voir la rubrique Terasen Gas (Vancouver Island) Inc. — Convention du pipeline de gaz naturel sur I’ile
de Vancouver ci-dessus.

Le sommaire suivant présente les facilités de crédit de Terasen, de TGl et de TGVI en date du
30 septembre 2006.

(en millions de dollars) Terasen TGI TGVI Total
Facilités de Crédit totales .........ccuvvvrviirieiiiicce s 450 500 370 1320
Facilités de crédit utilisées EMpPrunts..........cccocvvvvvrverernsienerenennenns 176 207 284 667
Lettres de Crédit 8N COUrS........cooiiiiieiiiiresee e 73 43,6 — 116,6
Facilités de crédit disponibles...........ccevveiveririerieniiie e 201 249,4 86 536,4

CONVENTION D’ACQUISITION

Fortis a conclu la convention d’acquisition en date du 26 février 2007 avec 3211953 Nova Scotia Company
(3211953) et Kinder Morgan pour I’achat de la totalité des actions émises et en circulation de Terasen. La
convention d’acquisition prévoit qu’avant la cléture de I’acquisition, Kinder Morgan transférera a 3211953 toutes
les actions émises et en circulation de Terasen dont elle est actuellement propriétaire. Dans la présente section du
prospectus, le vendeur s’entend de Kinder Morgan avant ce transfert, et de 3211953 lorsque ce transfert sera
effectué. L’acquisition n’est pas une opération avec une personne informée ou un membre du groupe de Fortis ou
une personne lui étant liée (au sens de ces expressions dans le Reglement 51-102 sur les obligations d’information
continue).

Prix d’achat

Le prix d'achat prévu par la convention d'acquisition s'éleve a 3,7 milliards de dollars, y compris la prise en
charge d’un montant approximatif de 2,3 milliards de dollars de la dette consolidée de Terasen et le solde au
comptant. La tranche au comptant du prix d’achat (le prix d’achat au comptant) sera égale a 1,801 milliard de
dollars, moins la dette non consolidée de Terasen en cours a la cl6ture de I’acquisition, qui, selon la direction de
Fortis, devrait s’élever a au moins 450 millions de dollars.

Déclarations et garanties

Aux termes de la convention d'acquisition, le vendeur et Fortis ont fait diverses déclarations et donné
diverses garanties. Les déclarations et les garanties du vendeur concernent, entre autres choses, la constitution et le
statut, la structure du capital, le titre, I’autorisation de conclure la convention d'acquisition et I'absence de conflit, les
consentements et les approbations, I'absence de cas de défaut au titre des documents constitutifs ou de conventions
importantes, I'absence de certains changements ou événements importants depuis le 31 décembre 2006, les questions
concernant la main-d’ceuvre, les prestations de retraite et les avantages a I’intention du personnel, les titres, les
dépbts effectués aupres des autorités de réglementation, les rapports et les états financiers, la conformité avec les
lois, la possession des permis, les restrictions sur les activités commerciales, les poursuites judiciaires ou les

31



instances de réglementation, les contrats importants, les questions fiscales, la propriété intellectuelle, les livres et
registres, I’environnement, les assurances, les frais de courtage, les controles de gestion et I’absence d’activités aux
Etats-Unis. Les déclarations et garanties de Fortis concernent, entre autres choses, la constitution et le statut,
I’autorisation de conclure la convention d'acquisition et I'absence de conflit, les consentements et les approbations,
la disponibilité du financement, les poursuites judiciaires, le fait qu'elle n'a connaissance d’aucune violation des
déclarations ou garanties ou de I’information du vendeur, les frais de courtage, la nature du placement et une
enquéte indépendante.

Engagements

Le vendeur et Fortis ont pris des engagements concernant la cléture de l'acquisition et des questions
connexes. Plus particulierement, le vendeur a pris les engagements suivants pour la période s'écoulant entre la date
de la convention d'acquisition et la cléture :

a) Poursuite des activités. Terasen et Terasen Gas exerceront leur entreprise dans le cours habituel et
normal, d’une maniere compatible avec la pratique passée, maintiendront les propriétés et les
biens importants en bon état et déploieront des efforts raisonnables sur le plan commercial pour
préserver les organisations commerciales, les membres de la direction, le personnel, les clients et
les fournisseurs actuels;

b) Dividendes. Terasen et Terasen Gas ne déclareront ni ne paieront aucun dividende sur le
capital-actions, sauf pour les dividendes (i) versés a Terasen par TGl ou par TGVI, jusqu’a
concurrence d’un montant tel qu’immédiatement compte tenu de ce paiement, TGl ou TGWI,
selon le cas, aura un ratio des actions ordinaires par rapport au capital total d’au moins 35 % et
40 %, respectivement, et (ii) versés par Terasen jusqu’a concurrence du montant total des
dividendes qu’elle a recus de TGI ou de TGVI, sans toutefois excéder ce montant total;

c) Dépenses en immobilisations. Terasen et Terasen Gas n’effectueront ni ne s’engageront a
effectuer des dépenses en immobilisations excédant 5 millions de dollars, sauf pour (i) remplacer
ou réparer des installations endommagées ou détruites, (ii)les dépenses en immobilisations
prévues au budget, (iii) les dépenses approuvées par la BCUC ou (iv) les dépenses exigées par la
loi;

d) Personnel et avantages. Terasen et Terasen Gas n’augmenteront pas la rémunération ni les
avantages du personnel, sauf s’il s’agit d’augmentations négligeables pour les personnes qui ne
sont pas membres de la direction ni administrateurs et qui sont effectuées dans le cours normal des
activités et d’une maniére compatible avec la pratique passée;

)] Tarifs. Sous réserve des lois applicables, Terasen et Terasen Gas ne mettront en application aucun
changement dans les tarifs ou les frais (sauf les changements aux termes des tarifs, des barémes
tarifaires ou des arrangements de tarification axee sur le rendement qui existent déja et qui ont été
autorisés par la BCUC), les normes de service ou la comptabilité, ni ne signeront une entente s’y
rapportant qui, selon toute attente raisonnable, pourrait diminuer considérablement les revenus de
I’unité commerciale qui instaure le changement;

f) Emprunts. Terasen et Terasen Gas n’engageront aucune dette autrement que dans le cours normal
des affaires et sous réserve des exceptions précisées dans la convention d’acquisition;

9) Réorganisation antérieure a la cl6ture. Terasen meénera a bien la restructuration antérieure a la
cléture avant la cloture; et

h) Libération des cautionnements. Le vendeur verra a ce que Terasen et Terasen Gas soient libérées
de toutes leurs obligations aux termes de certains cautionnements de Terasen et de Terasen Gas au
bénéfice de I’entreprise de transport de pétrole de Terasen.

En outre, le vendeur et Fortis se sont engagés a déployer les efforts raisonnables nécessaires pour obtenir
I'ensemble des autorisations, des consentements, des ordonnances et des approbations d’importance et pour déposer
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tous les documents requis aupres des autorités gouvernementales compétentes, tel que le prévoit la convention
d'acquisition.

Indemnisations

Aux termes de la convention d'acquisition, le vendeur a convenu, sous réserve de certaines limites,
d’indemniser et d’exonérer Fortis et les membres de son groupe de toute responsabilité, et Fortis, sous réserve de
certaines limites, a convenu d’indemniser et d’exonérer le vendeur et les membres de son groupe quant a toutes les
pertes subies par I’autre qui découlent (i) de certaines déclarations fausses ou trompeuses ou de I'inobservation d'une
garantie relativement aux titres de propriété des actions de Terasen et de Terasen Gas, I’organisation, la situation de
I'entreprise, I’autorisation de conclure la convention d'acquisition, et I’absence de violation des documents
constitutifs ou toute loi (les garanties relatives aux titres), (ii) de la violation, aprés la cl6ture de I’acquisition, des
engagements ou obligations devant étre exécutés aprés la cléture de I’acquisition et qui sont contenus dans la
convention d’acquisition, (iii) de la réorganisation antérieure a la cl6ture et de I'exploitation de I’entreprise de
transport de pétrole de Terasen, dans le cas d’une indemnisation par le vendeur, et (iv) dans le cas d’une
indemnisation par Fortis, de I’exploitation des entreprises de Terasen et de Terasen Gas (a condition que les faits
donnant lieu aux pertes ne constituent pas une violation des déclarations et des garanties du vendeur). Les
indemnisations prévues par le vendeur ou par Fortis, selon le cas, concernant les violations des engagements et
obligations devant étre exécutés aprés la cléture de I’acquisition, sont limitées puisque des réclamations ne peuvent
étre formulées que (i) lorsque les pertes subies exceédent 500 000 $ dans chaque cas, ou que (ii) les pertes subies
dépassent au total 2,5 % du prix d'achat au comptant, et, dans le dernier cas, uniquement dans la mesure de cet
excédent. Aux termes des dispositions d’indemnisation de la convention d'acquisition, le montant maximum que
Fortis peut réclamer est limité a 10 % du prix d'achat au comptant a I’égard des réclamations pour toute violation des
engagements ou obligations du vendeur apres la cléture de I’acquisition et a 100 % du prix d’achat au comptant a
I’égard des réclamations pour les violations des garanties relatives aux titres. Le montant maximum que le vendeur
peut réclamer aux termes des dispositions d’indemnisation de la convention d’acquisition est limité a 10 % du prix
d’achat au comptant a I’égard des réclamations pour toute violation des engagements ou obligations de Fortis aprés
la cléture de I’acquisition que contient la convention d’acquisition ou a 100 % du prix d’achat au comptant pour
toutes les réclamations concernant les violations des garanties relatives aux titres. Les réclamations subies ou
engagées par Fortis par suite de la réorganisation antérieure a la cloture et de I’exploitation de I’entreprise de
transport de pétrole de Terasen, et par le vendeur a I’égard de I’exploitation des entreprises de Terasen et de
Terasen Gas, ne sont soumises a aucune limite minimum ou maximum.

Conditions préalables a la cl6ture

La convention d'acquisition prévoit que l'obligation de Fortis ou du vendeur de mener a bien I'acquisition
est assujettie au respect de diverses conditions, a chacune desquelles cette partie peut renoncer, notamment les
suivantes :

a) Exactitude des déclarations et des garanties. Les déclarations et les garanties de I’autre partie aux
termes de la convention d'acquisition sont véridiques et exactes a la date de la convention
d'acquisition et a la date de cl6ture (exception faite des déclarations et des garanties données a une
date antérieure, qui doivent avoir été véridiques et exactes a cette date antérieure), sauf lorsque le
fait que ces déclarations et garanties ne soient pas véridiques et exactes n’aurait pas, selon toute
attente raisonnable, individuellement ou globalement, une incidence défavorable importante sur
I’autre partie. Dans la convention d'acquisition, une incidence défavorable importante s’entend
d’un changement défavorable et important au titre, de la situation (notamment financiere), des
résultats d'exploitation ou de I’entreprise de l'une ou I’autre des parties qui est important pour cette
partie et ses filiales, dans leur ensemble, ou dans le cas du vendeur, qui est important pour Terasen
et Terasen Gas, considérées ensemble;

b) Exécution des engagements. L'autre partie a exécuté et respecté, a tous égards importants, ses
engagements et ententes d’importance prévus dans la convention d’acquisition;

c) Poursuites judiciaires. Il ne doit exister aucun décret, injonction ou décision qui empécherait
I'acquisition ou la rendrait autrement illégale;
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d)

e)

Résiliation

Consentements et approbations. Chaque partie a regu les consentements et approbations qu'elle
doit obtenir, aux termes de la convention d'acquisition, aupres des autorités gouvernementales et
des autorités de réglementation. Les approbations des autorités de réglementation qui doivent étre
obtenues avant la cldture de I'acquisition comprennent :

i) I’approbation par la BCUC du transfert des actions de Terasen a Fortis ou a une filiale de
Fortis en vertu de la loi de la Colombie-Britannique intitulée Utilities Commission Act; et

i) le déclenchement de I'un des événements suivants : (i) un certificat de décision préalable
a eté délivré a I'égard de l'acquisition aux terme de l'article 102 de la Loi sur la
concurrence (Canada) (la Loi sur la concurrence); (ii) les parties ont recu un avis écrit
indiquant que le commissaire a conclu qu'il n'existe pas de motif suffisant lui permettant
d’entreprendre des procédures devant le Tribunal de la concurrence pour contester
I'acquisition en vertu des dispositions de la Loi sur la concurrence; ou (iii) I’expiration de
la période d’attente prévue a I’article 123 de la Loi sur la concurrence.

Réorganisation antérieure a la cldture. La réorganisation antérieure a la cl6ture a été menée a
bonne fin.

La convention d’acquisition peut étre résiliée par Fortis ou le vendeur a tout moment avant la cl6ture dans
certaines circonstances, dont les suivantes :

a)
b)

c)

d)

€)

sur entente mutuelle de Fortis et du vendeur;

si I’autre partie n’a pas respecté la condition exigeant que ses déclarations et garanties aux termes
de la convention d’acquisition soient véridiques et exactes et I’obligeant a exécuter a tous égards
importants les engagements et ententes d’importance qu’elle devait exécuter avant la date de
cléture, et la partie qui demande la résiliation n’a pas renoncé a cette condition a la date de cl6ture
OuU auparavant;

si une autorité gouvernementale prononce une ordonnance ou une injonction définitive limitant ou
empéchant l'acquisition;

si, avant la cl6ture, l'autre partie fournit des renseignements supplémentaires divulguant des faits
qui constitueraient une violation des déclarations et garanties de cette autre partie aux termes de la
convention d'acquisition et qu’une telle violation aurait une incidence défavorable importante sur
la partie qui désire mettre fin a la convention d'acquisition, dans I’éventualité ou l'avis de
résiliation est remis dans les 10 jours suivant la réception des renseignements pertinents; ou

si la cl6ture n’a pas eu lieu au plus tard le 30 novembre 2007, sauf si cette absence de cléture a
cette date résulte du fait que la partie qui désire mettre fin a la convention d'acquisition n'a pas
respecté ses obligations aux termes de celle-ci.

Cautionnement de Kinder Morgan

Conformément & la convention d’acquisition, Kinder Morgan a irrévocablement et inconditionnellement
cautionné I’exécution entiere et compléte, par 3211953, de toutes les obligations de cette derniére dans le cadre de la
convention d’acquisition, ce cautionnement devant étre en vigueur lors du transfert a 3211953, par Kinder Morgan,
de toutes les actions émises et en circulation de Terasen avant la cléture de I’acquisition.

FINANCEMENT DE L’ACQUISITION

Dans le but de financer l'acquisition, le 26 février 2007, Fortis a obtenu une lettre d’engagement de la
Banque Canadienne Impériale de Commerce prévoyant des facilités de crédit a terme non renouvelables de
1,425 milliard de dollars en faveur de Fortis, constituées d’une facilité au montant de 925 millions de dollars
(la facilité A) et d’une facilité au montant de 500 millions de dollars (la facilité B) (avec la facilité A, les facilités de
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crédit). Les facilités de crédit seraient suffisantes, au besoin, pour financer le prix d’achat au comptant de
I'acquisition.

Les facilités de crédit sont des facilités d'emprunt unique non garanties que Fortis doit utiliser, dans la
mesure requise, pour financer le paiement du prix d'achat au comptant de I’acquisition. Tout montant non prélevé
sur les facilités de crédit sera annulé aprés I'emprunt initial. La facilité A et la facilité B viennent a échéance lors du
deuxiéme et du troisiéme anniversaires de I’octroi initial du crédit dans le cadre de la facilité A et de la facilité B,
respectivement.

La convention de crédit aux termes de laquelle les facilités de crédit seront accordées (la convention de
crédit) contiendra certaines options de paiement par anticipation en faveur de Fortis, ainsi que certaines obligations
de paiement par anticipation lors du déclenchement de certains événements. Plus particulierement, le produit net
d’un placement en actions ou en titres de créance effectué par Fortis (autre que certains placements en actions ou en
titres de créance autorisés pour des placement stratégiques) devra servir au paiement par anticipation des facilités de
crédit, et tout paiement par anticipation aux termes des facilités de crédit ne pourra faire I’objet d’un nouvel
emprunt. Fortis peut payer par anticipation tout solde en cours aux termes des facilités de crédit sans pénalité, a
condition qu’un tel paiement par anticipation soit d’un montant d’au moins 10 millions de dollars et soit assujetti au
coQt d’annulation pour le compte de Fortis.

La convention de crédit contiendra les déclarations et garanties ainsi que les engagements de faire et de ne
pas faire habituels de Fortis. Dans le cadre de ces engagements, Fortis devra maintenir un ratio de la dette consolidée
par rapport a la capitalisation consolidée d’au plus de 0,85 pour 1 aprés la date de la convention d’acquisition
jusqu’au premier anniversaire de la cléture de I’acquisition et de 0,75 pour 1 a tout moment. Ces ratios baisseront
automatiquement a 0,75 pour 1 et a 0,70 pour 1 en tout temps durant ces périodes respectives, si Fortis a recu, sans
aucune condition de blocage, un produit global d’au moins 700 millions de dollars découlant d’émissions d’actions.
La convention de crédit contiendra les cas de défaut habituels. De plus, I’omission, par Fortis, de maintenir une
notation du crédit de la qualité des investissements constituera un cas de défaut dans le cadre de la convention de
crédit.

Fortis doit payer les frais habituels a I’égard des facilités de crédit et les montants en cours aux termes de
celles-ci porteront intérét aux taux du marché.

Le produit net du placement sera affecté en réduction du montant des facilités de crédit. Fortis s’attend a ce
que le solde de crédit soit remboursé sur le produit d'un ou de plusieurs placements d'actions ordinaires, d’actions
privilégiées et(ou) de dette a long terme.

STRUCTURE DU CAPITAL

Le tableau qui suit présente la structure du capital consolidé de la Société au 30 septembre 2006 et compte
tenu du placement (en supposant I’absence d’exercice de I’option en cas d’attribution excédentaire), I’émission de
5170 000 actions ordinaires le 18 janvier 2007, I’émission de débentures non garanties de premier rang d’un
montant en capital totalisant 110 millions de dollars par FortisAlberta le 3 janvier 2007, la reprise de 139,3 millions
de dollars en vertu des facilités de crédit et la conclusion de I’acquisition. Les informations financiéres présentées ci-
dessous doivent étre lues avec les états financiers consolidés non vérifiés intégrés par renvoi dans le prospectus et
les états financiers consolidés pro forma non vérifiés figurant dans le prospectus et, dans chaque cas, les notes y
afférentes.
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Données pro forma

Au 30 septembre au 30 septembre
2006 2006
(en millions de dollars)
Total de la dette (déduction faite de 2296,1 4 863,09
I’@NCAISSE) vvvivrereeieere e,
Actions privilégiées? ..o, 3195 3195
CapitauX PrOPreS.....cccvvevverrererresesresreseseeeenen,
Titres offerts en vertu des présentes............. néant 974,2
ACtIONS OFdINAITES ..o 822,5 968,1?
ACtions privilégiées.........ccvvvvivrivviviineinennenns 122,5 1225
Surplus d’apport.......cccceveeevesnsieceeeeneenn, 4,3 4,3
Composante capitaux propres des 1,4 1,4
débentures convertibles............ccooevveieriinieniann,
Ecart de CONVErsion...........cc.ooeeeeueeerevrerrennnn, (17,8) (17,8)
Bénéfices non répartis .............coceevevevererennn, 472,2 472,2
Total de la structure du capital.............cc......... 4 020,7 77074

1) Ces actions privilégiées sont classées comme passif a long terme dans les états financiers de Fortis.

2) Compte tenu du placement (en supposant que I’option en cas d’attribution excédentaire n’est pas exercée), I’émission de 5 170 000 actions
ordinaires le 18 janvier 2007, I’émission de débentures non garanties de premier rang d’un montant en capital totalisant 110 millions de dollars
par FortisAlberta le 3 janvier 2007, la reprise de 139,3 millions de dollars en vertu des facilités de crédit et la cloture de I’acquisition.

VARIATIONS DU COURS DES ACTIONS ORDINAIRES ET
VOLUME DES OPERATIONS SUR CELLES-CI

Les actions ordinaires en circulation de Fortis sont négociées a la Bourse TSX sous le symbole FTS. Le
tableau suivant présente les cours extrémes des actions ordinaires et le volume des opérations sur celles-ci compilés
a la Bourse TSX depuis janvier 2006.

Période Haut Bas Volume

2006

JANVIET .o, 24,60 $ 22,76 $ 3981812
FEVIIEN e, 23,76 22,00 7087 013
MATS .ottt 23,50 21,65 6 775 211
AVIl oo, 22,95 20,89 3813271
1 TR 24,84 20,36 7 241 148
JUIN e, 24,60 21,16 3707 157
JUITTEL ..., 23,40 21,99 2 328812
A0t .o, 25,48 22,15 6 214 513
Septembre ... 25,40 24,00 2 553 872
OCHODIE.....ccvveviciecieiee e, 25,65 24,12 7 362 894
NOVEMDBIE.....c.ocvvieicriecicieeen, 28,74 25,15 6 234 745
Décembre .....cccvevevveveeeveieen, 30,00 28,01 2 793 265
2007

JANVIET .o, 30,00 26,72 6 030 480
FEVIIEN e, 27,96 26,00 8612 015
DUl au b6 mars....cocceorerenn 26,81 26,16 2 204 514

Le 6 mars 2007, le cours de cloture des actions ordinaires s’établissait a 26,80 $.
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CAPITAL-ACTIONS DE FORTIS

Le capital-actions autorisé de la société est constitué d’un nombre illimité d'actions ordinaires, d’un nombre
illimité d'actions privilégiées de premier rang pouvant étre émises en séries et d’un nombre illimité d'actions
privilégiées de deuxiéme rang pouvant étre émises en séries, dans chaque cas sans valeur nominale. En date du
6 mars 2007, 109 407 397 actions ordinaires, 5000000 d’actions privilégiées de premier rang, série C,
7 993 500 actions privilégiées de premier rang, série E et 5000 000 d’actions privilégiées de premier rang, série F
étaient émises et en circulation.

POLITIQUE EN MATIERE DE DIVIDENDES

Les dividendes sur les actions ordinaires sont déclarés a la discrétion du conseil d'administration de Fortis.
La société a payé des dividendes au comptant sur ses actions ordinaires aux montants de 0,67 $ en 2006, de 0,59 $
en 2005 et de 0,54 $ en 2004. Le 7 décembre 2006, le conseil d'administration de Fortis a déclaré un dividende de
0,19 $ par action ordinaire pour le premier trimestre, payable le 1°" mars 2007 aux porteurs inscrits le 2 février 2007.
Le 8 février 2007, Fortis a annoncé que son conseil d’administration avait déclaré un dividende de 0,21 $ par action
ordinaire pour le deuxieme trimestre, payable le 1% juin 2007 aux porteurs inscrits le 4 mai 2007. Ce dividende
représente une hausse de 10,5 % du dividende trimestriel sur les actions ordinaires de la société, soit la deuxiéme
augmentation en douze mois. Fortis a accru son dividende annuel payé pendant 34 années consécutives.

Des dividendes trimestriels réguliers au taux annuel prescrit ont été payés sur toutes les actions privilégiées
de premier rang, série C, actions privilégiées de premier rang, série E et actions privilégiées de premier rang, série F,
respectivement. Le 7 décembre 2006, le conseil d'administration de Fortis a également déclaré un dividende lors du
premier trimestre sur chacune de ces séries d'actions privilégiées de premier rang conformément au taux annuel
applicable prescrit, dans chaque cas payable le 1% mars 2007 aux porteurs inscrits le 2 février 2007.

DESCRIPTION DES ACTIONS ORDINAIRES
Dividendes

Les porteurs d'actions ordinaires ont le droit de recevoir proportionnellement des dividendes selon leur
déclaration par le conseil d'administration de Fortis. Sous réserve des droits des porteurs des actions privilégiées de
premier rang et des actions privilégiées de deuxiéme rang, ainsi que de toute autre catégorie d'actions de la société
dont les porteurs sont autorisés a recevoir des dividendes en priorité ou a égalité par rapport aux porteurs des actions
ordinaires, le conseil d'administration de Fortis peut déclarer des dividendes sur les actions ordinaires a I'exclusion
de toute autre catégorie d'actions de la société.

Liquidation ou dissolution volontaire ou forcée

Lors de la liquidation ou dissolution volontaire ou forcée de Fortis, les porteurs d'actions ordinaires ont le
droit de participer également a tout partage des biens de Fortis, sous réserve des droits des porteurs d’actions
privilégiées de premier rang et d’actions privilégiées de deuxiéme rang, ainsi que de toute autre catégorie d'actions
de la société dont les porteurs sont autorisés a recevoir les biens de la société lors d'un tel partage en priorité ou a
égalité par rapport aux porteurs des actions ordinaires.

Droits de vote
Les porteurs des actions ordinaires ont le droit d'étre convoqués et d'assister a toutes les assemblées
annuelles et extraordinaires des actionnaires de Fortis, autres que les assemblées distinctes des porteurs de toute
autre catégorie ou série d'actions, et d’y exprimer une voix pour chaque action ordinaire détenue.
MODALITES DU PLACEMENT

Recus de souscription

Les recus de souscription seront émis a la date de cl6ture (au sens donné plus loin) conformément a la
convention relative aux recus de souscription. Les fonds bloqués seront remis a I’agent de blocage et détenus par
celui-ci pour étre investis dans des titres de créance a court terme portant intérét ou a décote émis ou cautionnés par
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le gouvernement du Canada ou d’une province, ou encore par une ou plusieurs des cing plus grandes banques a
charte au Canada, a condition que, dans tous les cas, ces titres de créance soient notés au moins R1 (moyen) par
DBRS Limited ou aient regu une notation équivalente d’un service de notation équivalent, dans I’attente du respect
des conditions de déblocage.

Si les conditions de déblocage sont respectées avant 17 h (heure de Toronto) le 30 novembre 2007, la
société signera et remettra immédiatement un avis de conformité et émettra et remettra a I’agent de blocage une
action ordinaire pour chaque recu de souscription alors en circulation (sous réserve de tout rajustement applicable).
Les actions ordinaires pourront étre livrées a compter du deuxiéme jour ouvrable aprés la remise de cet avis. Les
porteurs de recus de souscription recevront, sans le paiement d’une contrepartie additionnelle, une action ordinaire
pour chaque recu de souscription détenu, plus un montant égal aux dividendes déclarés sur les actions ordinaires par
la société, le cas échéant, pour lesquels les dates de référence sont tombées durant la période comprise entre la date
de cldture et la date d’émission des actions ordinaires a I’égard des recus de souscription. Immédiatement lors du
respect des conditions de déblocage et de la remise de I’avis exigé a I’agent de blocage, les fonds bloqués, avec
I’intérét gagné sur ceux-ci et le revenu qui en découle, seront remis a Fortis.

Si les conditions de déblocage ne sont pas respectées ou encore si la convention d’acquisition est résiliée
avant le moment de résiliation, les porteurs de regus de souscription auront le droit, a compter du deuxiéme jour
ouvrable apres le moment de résiliation, de recevoir de I’agent de blocage un montant égal au prix de souscription
intégral s’y rapportant, plus leur quote-part proportionnelle de I’intérét gagné sur cette somme ou du revenu qui en
découle. Les fonds bloqués seront affectés au paiement de ce montant.

Si, avant la date de I’émission d’une action ordinaire a I’égard d’un recu de souscription, il survient une
division, un regroupement, un reclassement ou un autre changement des actions ordinaires ou encore une
réorganisation, une fusion ou une vente de I’ensemble ou de la quasi-totalité de I’actif de la société, les recus de
souscription attesteront par la suite le droit du porteur de recevoir les titres, les biens ou la somme au comptant
devant étre remis en échange des actions ordinaires auxquelles le porteur d’une action ordinaire aurait eu droit
immédiatement apreés cet événement ou lors de la conversion de ces actions ordinaires ou a I’égard de celles-ci. De
méme, tout placement, auprés de I’ensemble ou de la quasi-totalité des porteurs d’actions ordinaires, de droits,
d’options, de bons de souscription, de titres de créance ou de biens occasionnera un rajustement du nombre d’actions
ordinaires devant étre émises aux porteurs de recus de souscription. Par ailleurs, ces titres, titres de créance ou biens
peuvent, au gré de la société, étre émis a I’agent de blocage et remis aux porteurs de recus de souscription lors de
I’exercice de ces regus. Si, aprés la date de cl6ture, la société prend une mesure touchant les actions ordinaires, autre
que les mesures décrites ci-dessus, et qu’une telle mesure, de I’avis raisonnable de ses administrateurs, nuirait
considérablement aux droits des porteurs de recus de souscription et(ou) aux droits rattachés aux recus de
souscription, le nombre d’actions ordinaires devant étre recues conformément aux regus de souscription sera rajusté
de la maniere, le cas échéant, que les administrateurs de la société pourront, a leur discrétion, déterminer comme
étant équitable pour les porteurs de recus de souscription en pareilles circonstances et au moment ou ils le
détermineront. Les rajustements prévus dans le présent paragraphe sont cumulatifs et s’appliqueront aux divisions,
aux regroupements, aux changements, aux placements, aux émissions ou aux autres événements successifs qui
occasionnent un tel rajustement.

Aux termes de la convention de souscription, les acquéreurs de recus de souscription auront un droit
contractuel de résolution permettant a un tel acquéreur de recevoir le montant payé pour les recus de souscription
lors de la remise des recus de souscription ou des actions ordinaires, selon le cas, si le prospectus et toute
modification contiennent une information fausse ou trompeuse au sens de cette expression dans la Loi sur les
valeurs mobilieres (Ontario), a condition que ce recours en résolution soit exercé dans les 180 jours suivant la date
de clbture.

Sous réserve des lois applicables, la société pourra acheter les recus de souscription sur le marché libre ou
par contrat sous seing privé ou autrement.

Les souscriptions des regus de souscription seront recues sous réserve d’un droit d’un rejet ou d’attribution
totale ou partielle, ainsi que du droit de fermeture des livres de souscription en tout temps, sans avis. On s’attend a
ce que la cléture du placement ait lieu vers le 15 mars 2007 ou a toute autre date dont la société et les preneurs
fermes pourront convenir, mais au plus tard le 18 avril 2007 (la date de cl6ture). Les recus de souscription seront
émis sous forme de titres relevés et pourront étre achetés ou transférés par I’entremise d’un courtier inscrit qui est un
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adhérent a CDS et auquel ou par I’entremise duquel des regus de souscription peuvent étre achetés ou transférés (un
adhérent a CDS). La société verra a ce qu’un ou des certificats globaux représentant les recus de souscription
nouvellement émis soient remis a CDS ou a son préte-nom et soient inscrit au nom de I’un d’eux. Tous les droits des
porteurs de recus de souscription devront étre exercés par I’entremise de CDS ou de I’adhérent a CDS par
I’entremise duquel les porteurs détiennent ces recus de souscription, et tous les paiements ou autres sommes
auxquels ces porteurs ont droit seront effectués ou remis par CDS ou un tel adhérent a CDS. Chaque personne qui
acquiert des recus de souscription recevra seulement une confirmation de client pour I’achat de la part du courtier
inscrit auprés ou par I’entremise duquel les regus de souscription sont acquis selon les pratiques et procédures de ce
courtier inscrit. Les pratiques des courtiers inscrits peuvent varier, mais les confirmations de client sont
habituellement émises peu aprés I’exécution de I’ordre du client. CDS est chargée d’établir et de tenir les
inscriptions en compte pour ses adhérents a CDS qui ont des participations dans les recus de souscription.

La convention relative aux regus de souscription prévoit que des modifications peuvent étre apportées aux
recus de souscription émis en vertu de celle-ci au moyen d’une résolution extraordinaire. Une résolution
extraordinaire est définie dans la convention relative aux regus de souscription comme signifiant, en substance, une
résolution proposée lors d’une assemblée des porteurs de regus de souscription diiment convoquée a cette fin et
tenue conformément a la convention relative aux recus de souscription a laquelle sont eux-mémes présents ou
représentés par procuration au moins deux porteurs de recus de souscription autorisés a recevoir plus de 25 % du
nombre global d’actions ordinaires pouvant étre émises lors de I’échange des recus de souscription pouvant étre
recues conformément a tous les regus de souscription alors en circulation, et adoptée par les votes favorables des
porteurs de regus de souscription autorisés a recevoir au moins 66 2/3 % du nombre global de ces actions ordinaires
pouvant étre recues conformément a tous les regus de souscription alors en circulation qui sont représentés a
I’assemblée et font I’objet d’un vote lors d’un scrutin a I’égard de cette résolution.

Les porteurs de recus de souscription ne sont pas des actionnaires de la société. lls sont seulement
autorisés a recevoir des actions ordinaires lors de I’échange de leurs recus de souscription et un montant égal
aux dividendes déclarés sur les actions ordinaires par la société, le cas échéant, pour lesquels les dates de
référence sont tombées pendant la période comprise entre la date de cldture et la date d’émission des actions
ordinaires a I’égard des recus de souscription, ou encore & demander a la société d’acheter les regus de
souscription au prix d’émission et a recevoir leur quote-part proportionnelle de I’intérét gagné sur ceux-ci ou
du revenu qui en découle, tel qu’il est décrit ci-dessus.

CHANGEMENTS DANS LA STRUCTURE DU CAPITAL-ACTIONS ET LE CAPITAL D’EMPRUNT

Le texte suivant décrit les changements survenus dans la structure du capital-actions et du capital
d’emprunt de Fortis depuis le 30 septembre 2006 :

e Durant la période allant du 1° octobre 2006 au 6 mars 2007, inclusivement, Fortis a émis au total
531345 actions ordinaires conformément au régime d’achat d’actions a [I’intention des
consommateurs, au régime de réinvestissement des dividendes et au régime d’achat d’actions a
I’intention du personnel de la société, ainsi que lors de la levée d’options accordées aux termes du
régime d’options d’achat d’actions de 2002, du régime d’options d’achat d’actions a I’intention de la
haute direction et du régime d’options d’achat d’actions a I’intention des administrateurs, moyennant
une contrepartie globale d’environ 10,2 millions de dollars.

e Le 30 octobre 2006, Fortis a effectué un prélévement de 20,0 millions de dollars sur ses facilités de
crédit pour financer I’acquisition, par Fortis Properties, de quatre hotels situés en Alberta et en
Colombie-Britannique. Voir la rubrique Développements récents.

e Le 7 novembre 2006, Fortis a effectué un préléevement de 48,6 millions de dollars US sur ses facilités
de crédit pour financer provisoirement l'acquisition d'environ 16 % des actions ordinaires de
catégorie A en circulation de Caribbean Utilities. Voir la rubrique Développements récents.

e Le 7 novembre 2006, Fortis a émis, au moyen d'un placement privé, des débentures pour un montant
en capital global de 40 millions de dollars US. Les débentures portent intérét au taux annuel de 5,5 %
et viennent a échéance le 7 novembre 2016. Les débentures peuvent étre rachetées par Fortis en tout
temps a compter du 7 novembre 2011 et sont convertibles en actions ordinaires au gré du porteur en
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tout temps avant leur échéance, au prix de 29,11 $ US l'action. Les débentures sont subordonnées a
toutes les autres dettes de Fortis, sauf la dette subordonnée se classant a égalité avec les débentures. Le
7 novembre 2006, Fortis a remboursé, sur le produit du placement privé, une somme de 40 millions de
dollars US qu'elle devait aux termes de ses facilités de crédit.

e Le 3janvier 2007, FortisAlberta a émis des débentures de premier rang non garanties portant intérét au
taux annuel de 4,99 %, payable semestriellement, échéant en janvier 2047, pour un montant en capital
global de 110 millions de dollars. Le produit du placement a été principalement affecté au
remboursement de la dette aux termes d’une facilité de crédit.

e Le 18 janvier 2007, la société a conclu un appel public a I’épargne visant 5 170 000 actions ordinaires
au prix de 29,00 $ I’action, moyennant un produit brut de 149 930 000 $. En conséquence, les capitaux
propres de la société ont augmenté d’environ 145,6 millions de dollars, soit le produit brut du
placement aprés déduction des codts de I’émission tenant compte des incidences fiscales, a un total de
1,55 milliard de dollars. Fortis a affecté une partie du produit de ce placement au remboursement d’un
montant approximatif de 84,5 millions de dollars di dans le cadre de ses facilités de crédit.

EMPLOI DU PRODUIT

Le produit que la société tirera du placement, aprés déduction de la rémunération payable aux preneurs
fermes et des frais estimatifs du placement, est censé s’établir a 959 710 000 $, dans I’hypothése ou I’option en cas
d’attribution excédentaire n’est pas levée. Si I’option en cas d’attribution excédentaire est intégralement levée, le
produit estimatif du placement, aprés déduction de la rémunération payable aux preneurs fermes et des frais
estimatifs du placement, est censé totaliser 1 103 854 000 $.

Le produit net du placement, avec les fonds devant étre avancés conformément aux facilités de crédit, sera
affecté au financement du prix d’achat au comptant de I’acquisition. Voir les rubriques Financement de I’acquisition
et Convention d’acquisition. Le produit brut tiré de la vente des recus de souscription sera bloqué dans I’attente du
respect des conditions de déblocage. Voir la rubrique Modalités du placement.

MODE DE PLACEMENT

Conformément a une convention de prise ferme intervenue en date du 27 février 2007 (la convention de
prise ferme) entre Fortis et les preneurs fermes, Fortis a convenu d’émettre et de vendre, et les preneurs fermes ont
convenu d’acheter, pour leur propre compte, a la date de cléture, 38 500 000 recus de souscription proposes aux
présentes au prix de I’offre de 26,00 $ par recu de souscription, sous réserve du respect de toutes les exigences
légales nécessaires et des conditions contenues dans la convention de prise ferme. Le prix de I’offre et les autres
modalités du placement ont été déterminés par négociation entre la société et les preneurs fermes.

Conformément a la convention de prise ferme, la société a accordé aux preneurs fermes une option en cas
d’attribution excédentaire (I’option en cas d’attribution excédentaire) que ceux-ci peuvent lever en tout temps
jusqu’a I’expiration d’un délai de 30 jours aprés la cl6ture du placement, pour acheter un maximum de
5 775 000 recus de souscription additionnels au prix d’offre. L’option en cas d’attribution excédentaire peut étre
levée en totalité ou en partie pour couvrir les attributions excédentaires, le cas échéant. Le présent prospectus vise
également I’octroi de I’option en cas d’attribution excédentaire et le placement des titres qui seront émis lors de la
levée de cette option.

Conformément a la convention de prise ferme, les preneurs fermes recevront une rémunération de
40 040 000 $ (dans I’hypothése ou I’option en cas d’attribution excédentaire n’est pas levée) (1,04 $ par recu de
souscription) en contrepartie de leurs services dans le cadre du placement. La moitié de la rémunération des preneurs
fermes a I’égard du placement est payable a la date de cléture et I’autre moitié de cette rémunération est payable
seulement si les conditions de déblocage ont été respectées avant le moment de résiliation et que I’avis requis a été
remis a I’agent de blocage.

Conformément aux regles et réglements de certaines autorités de réglementation en valeurs mobilieres du
Canada, les preneurs fermes ne peuvent, a quelque moment pendant la période se terminant a la date a laquelle le
processus de vente des recus de souscription prend fin et les arrangements de stabilisation concernant les recus de
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souscription sont terminés, offrir d’acheter ni acheter des regus de souscription ou des actions ordinaires. Les
interdictions précitées comportent certaines exceptions, y compris (a) une offre d’achat ou un achat de regus de
souscription ou d’actions ordinaires si I’offre d’achat ou I’achat est affecté par I’entremise des services de la
Bourse TSX conformément aux Regles universelles d’intégrité du marché de Service de réglementation du
marché inc., (b) une offre d’achat ou un achat effectué pour le compte d’un client, autre que certains clients
prescrits, a condition que I’ordre du client n’ait pas été sollicité par le preneur ferme, ou si I’ordre du client a été
sollicité, que la sollicitation ait eu lieu avant le commencement d’une période de restriction prescrite, et (c) une offre
d’achat ou un achat pour couvrir une position a découvert créée avant le commencement d’une période de restriction
prescrite. Les preneurs fermes peuvent effectuer des opérations de stabilisation ou d’équilibrage du marché a la
Bourse TSX lorsque I’offre d’achat ou I’achat des recus de souscription ou des actions ordinaires vise a maintenir un
marché équitable et ordonné pour les regus de souscription ou les actions ordinaires, sous réserve des limites de prix
s’appliquant a ces offres d’achat ou a ces achats. Si de telles opérations sont commencées, elles peuvent étre
interrompues a tout moment.

Les recus de souscription et les actions ordinaires contre lesquelles ces recus de souscription peuvent étre
échangés n’ont pas été et ne seront pas inscrits en vertu de la loi des Etats-Unis intitulée Securities Act of 1933, avec
ses modifications (la Loi de 1933), ni d’aucune loi étatique sur les valeurs mobiliéres et, sous réserve de certaines
exceptions, ils ne peuvent étre offerts ou livrés, directement ou indirectement, ni vendus aux Etats-Unis, sauf dans le
cadre de certaines opérations dispensées des exigences d’inscription de la Loi de 1933 et moyennant I’observation
de toute loi étatique sur les valeurs mobiliéres qui s’applique. Les preneurs fermes ont convenu de s’abstenir d’offrir
ou de vendre les recus de souscription aux Etats-Unis, dans ses territoires, ses possessions et dans les autres
territoires soumis & sa compétence ou a une personne des Etats-Unis (au sens donné & I’expression correspondante
dans le reglement S en vertu de la Loi de 1933) ou pour son compte ou bénéfice, sauf aux termes de la convention
de prise ferme conformément a une dispense des exigences d’inscription de la Loi de 1933 offerte par la regle 144A
de cette loi et moyennant le respect des lois étatiques sur les valeurs mobiliéres qui s’appliquent. De plus, jusqu’a
I’expiration d’un délai de 40 jours aprés le commencement du placement, une offre ou une vente de recus de
souscription ou d’actions ordinaires aux Etats-Unis par un courtier (peu importe s’il participe ou non au placement)
peut contrevenir aux exigences d’inscription de la Loi de 1933 si cette offre est effectuée autrement qu’en vertu de la
regle 144A.

Les obligations des preneurs fermes aux termes de la convention de prise ferme sont conjointes et ceux-ci
ont la faculté de les résoudre a leur gré dans certaines circonstances, y compris lors de la réalisation de certaines
conditions. Toutefois, les preneurs fermes sont tenus de prendre en livraison et de payer tous les recus de
souscription s’ils souscrivent I’un d’eux aux termes de la convention de prise ferme. Dans le cadre de la convention
de prise ferme, les preneurs fermes peuvent avoir droit a une indemnisation par la société contre certaines
responsabilités, y compris les responsabilités découlant des informations fausses ou trompeuses dans le prospectus.

Y

MMCIBC est un membre du groupe d’une banque a charte canadienne qui a consenti a accorder des
facilités de crédit a la société dans le cadre du financement de I’acquisition. MMCIBC agit également en tant que
conseiller financier pour Fortis dans le cadre de I’acquisition et recoit une rémunération a ce titre. De plus,
MMCIBC, Scotia Capitaux, Valeurs Mobilieres TD, BMO Nesbitt Burns, RBCDVM, Financiére BN et Valeurs
Mobilieres HSBC sont chacune des filiales d’une banque a charte canadienne qui a, individuellement ou en tant que
membre d’un syndicat d’établissements financiers, accordé des facilités de crédit a la société et(ou) a ses filiales (les
facilités existantes). En conséquence, la société peut étre considérée comme un émetteur associé de ces preneurs
fermes au sens de la Iégislation sur les valeurs mobiliéres qui s’applique. Aucun de ces preneurs fermes ne tirera un
avantage direct du placement autre que la commission de prise ferme relative au placement. La décision de placer
les regus de souscription aux termes des présentes et la détermination des modalités du placement ont été effectuées
par négociation entre la société et les preneurs fermes. Aucune banque n’a participé a cette décision ou a cette
détermination. Le produit du placement sera affecté au financement du prix d’achat au comptant de I’acquisition et
ne sera pas affecté au remboursement des facilités existantes. En date du 31 janvier 2007, un montant global
d’environ 338 millions de dollars était en cours aux termes des facilités existantes, Fortis et(ou) ses filiales
respectent leurs obligations respectives aux termes des facilités existantes. Depuis I’établissement des facilités
existantes, les préteurs aux termes de celles-ci n’ont renoncé a aucune violation a I’égard de celles-ci. Voir la
rubrique Emploi du produit.
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La Bourse TSX a approuvé sous condition I’inscription a la cote des recus de souscription, ainsi que des
actions ordinaires qui seront émises lors de I’échange des regus de souscription. L’inscription a la cote est
subordonnée a I’obligation, pour la société, de remplir toutes les conditions d’inscription de la Bourse TSX au plus
tard le 3 juin 2007.

INCIDENCES DE L’IMPOT FEDERAL SUR LE REVENU AU CANADA

De I’avis de Davies Ward Phillips & Vineberg S.E.N.C.R.L., s.I.l., conseillers juridiques de la société, et de
Stikeman Elliott s.E.N.C.R.L., .I.l., conseillers juridiques des preneurs fermes, le texte suivant est un sommaire
général des principales incidences de I’'impdt fédéral sur le revenu au Canada s’appliquant habituellement a un
porteur qui acquiert des regus de souscription conformément au placement et qui, au sens de la Loi de I'imp6t sur le
revenu (Canada) (la Loi de I'imp6t) et a tous moments pertinents, réside ou est réputé résider au Canada, fait affaire
sans lien de dépendance avec la société et ne fait pas partie de son groupe, et détient ou détiendra les regus de
souscription et les actions ordinaires a titre d’immobilisations. En général, les recus de souscription et les actions
ordinaires seront considérés comme des immobilisations pour un porteur, a condition que celui-ci ne les détienne pas
dans le cours de I’exercice d’une entreprise ni ne les ait acquis dans le cadre d’une ou de plusieurs opérations
considérées a caractére commercial. Certains porteurs dont les actions ordinaires pourraient ne pas étre autrement
admissibles a titre d’immobilisations peuvent, dans certaines circonstances, faire le choix irrévocable en vertu de
I’article 39(4) de la Loi de I’imp6t par suite duquel leurs actions ordinaires et chaque « titre canadien » (au sens
donné dans la Loi de I’'imp6t) appartenant a de tels porteurs durant I’année d’imposition du choix, et lors de toutes
les années subséquentes, sont réputés constituer des immobilisations.

La Loi de I'imp6t renferme certaines dispositions (les régles d’évaluation a la valeur du marché)
concernant les titres détenus par certains établissements financiers, courtiers en valeurs mobiliéres inscrits et sociétés
par actions contrdlées par une ou plusieurs des entités précitées. Le présent sommaire ne tient pas compte des régles
d’évaluation a la valeur du marché, et les contribuables qui sont des « institutions financiéres » au sens donné aux
fins de régles d’évaluation a la valeur du marché devraient consulter leurs conseillers fiscaux. Le présent sommaire
ne s’applique pas a un acquéreur qui est une « institution financiére déterminée », ni a un acquéreur dans lequel une
participation constitue un abri fiscal déterminé, au sens donné dans la Loi de I'impdt. De tels acquéreurs devraient
consulter leurs propres conseillers fiscaux.

Le présent sommaire est fondé sur les dispositions de la Loi de I’impét et les réglements en vertu de celle-ci
(les réglements) en vigueur a la date des présentes, toutes les propositions spécifiques (les propositions fiscales)
visant a modifier la Loi de I'imp6t ou les réglements qui ont été annoncées au public par le ministre des Finances
(Canada) ou en son nom avant la date des présentes, ainsi que sur la compréhension, par les conseillers juridiques,
des pratiques administratives actuellement publiées de I’ Agence du revenu du Canada. Ce sommaire ne considére ni
ne prévoit autrement aucun changement apporté aux lois applicables par décision ou mesure législative,
gouvernementale ou judiciaire, ni ne tient compte des lois ou de considérations en matiére d’imp6t provincial,
territorial ou étranger, lesquelles pourraient différer considérablement de celles qui sont commentées aux présentes.

Le présent sommaire est de nature générale seulement et n’est pas censé constituer des conseils
juridiques ou fiscaux a I’intention d’un porteur particulier, ni ne saurait étre interprété en ce sens. Ce
sommaire n’épuise pas toutes les incidences possibles en matiére d’impdt sur le revenu en vertu de la Loi de
I’imp6t qui peuvent toucher un porteur. Les incidences de I'imp6t sur le revenu découlant de I’acquisition et
de la disposition de regus de souscription et d’actions ordinaires varieront selon divers faits, y compris le
statut juridique du porteur en tant que particulier, société par actions, fiducie ou société de personnes. En
consequence, les porteurs éventuels de regus de souscription et d’actions ordinaires devraient consulter leurs
propres conseillers fiscaux au sujet de leur situation particuliére et des incidences fiscales découlant pour eux
de la détention et de la disposition de regus de souscription et d’actions ordinaires.

Echange de regus de souscription

Un porteur qui échange des recus de souscription contre des actions ordinaires ne réalisera aucun gain ni ne
subira aucune perte.
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Le colt d’une action ordinaire émise au porteur d’un recu de souscription acquis conformément au
placement sera égal au colt du regu de souscription pour le porteur. Le prix de base rajusté, pour le porteur des
actions ordinaires ainsi acquises, correspondra a la moyenne du co(t de ces actions ordinaires par rapport au prix de
base rajusté de toutes les autres actions ordinaires appartenant alors au porteur a titre d’immobilisations.

Cessation des regus de souscription

Tel qu’il est décrit ci-dessus sous la rubrique Modalités du placement, si les conditions de déblocage ne
sont pas respectées ou si la convention d’acquisition est résiliée avant le moment de résiliation, les porteurs de regus
de souscription auront le droit de recevoir de I’agent de blocage un montant égal au prix de souscription intégral s’y
rapportant, plus leur quote-part de I’intérét gagné sur ceux-ci ou du revenu qui en découle. En pareil cas, le montant
de cet intérét ou de ce revenu que le porteur des recus de souscription a regu ou qu’il est en droit de recevoir (selon
la méthode qu’il suit réguliérement pour calculer son revenu) doit étre inclus dans son revenu.

Paiement d’un équivalent de dividende

Tel qu’il est décrit ci-dessus sous la rubrique Modalités du placement, si des actions ordinaires sont émises
en échange de regus de souscription et si des dividendes ont été déclarés sur les actions ordinaires de la société aux
porteurs inscrits a une date tombant dans la période comprise entre la date de cléture et la date de cette émission
d’actions ordinaires, la société versera un paiement au comptant aux porteurs de recus de souscription a I’égard de
chaque recu de souscription d’apres un montant égal au montant par action de ce dividende. Le montant équivalant
au dividende, le cas échéant, payé a un porteur de recus de souscription par la société doit étre inclus dans le revenu
du porteur. Tout montant ainsi inclus sera imposé comme un revenu ordinaire et non comme un dividende et, a ce
titre, il ne sera pas assujetti aux regles de la majoration et du crédit d’imp6t pour dividendes décrites plus loin.

Autres dispositions des recus de souscription

Une disposition réelle ou réputée effectuée par un porteur d’un regu de souscription, autre que I’échange
d’un regu de souscription contre une action ordinaire ou une disposition du recu de souscription en faveur de la
société dans I’éventualité ou les conditions de déblocage ne sont pas respectées ou encore si la convention
d’acquisition est résiliée avant le moment de résiliation, entrainera habituellement pour le porteur un gain (ou une
perte) en capital correspondant au montant de I’excédent (ou I’insuffisance) du produit de la disposition par rapport
au total du prix de base rajusté de ces titres pour le porteur et des codts raisonnables de la disposition.

Dividendes sur les actions ordinaires

Les dividendes recus sur des actions ordinaires par un porteur qui est un particulier seront inclus dans le
revenu de ce dernier et seront assujettis aux regles de la majoration et du crédit d’imp6t pour dividendes
s’appliquant habituellement aux dividendes imposables recus de sociétés canadiennes imposables, y compris la
majoration et le crédit d’imp6t pour dividendes améliorés a I’égard des « dividendes admissibles » payés aprés 2005.
Un dividende sera admissible a la majoration et au crédit d’impdt pour dividendes améliorés si la société effectuant
le paiement désigne le dividende en tant que dividende admissible. Des restrictions peuvent étre imposées sur la
capacité d’une société de désigner des dividendes en tant que dividendes admissibles. La société a avisé ses
conseillers juridiques qu’elle entendait désigner tous les dividendes payés sur les actions ordinaires comme
dividendes admissibles a ces fins. Les dividendes imposables recus par un particulier peuvent donner lieu a I'impét
minimum en vertu de la Loi de I’impdt, selon la situation du particulier.

Les dividendes regus sur les actions ordinaires par un porteur qui est une société par actions seront inclus
dans son revenu et pourront habituellement étre déduits dans le calcul du revenu imposable de cette société par
actions. Cependant, la Loi de I'impdt exigera habituellement un imp6t remboursable de 33 1/3 % en vertu de la
partie IV sur ces dividendes recus par la société par actions qui était, au moment de I’année d’imposition ou ce
dividende a été recu, une « société privée », au sens donné dans la Loi de I’impdt, ou une société par actions résidant
au Canada qui est contrélée par un particulier (autre qu’une fiducie) ou un groupe relié de particuliers (autres que
des fiducies), ou au bénéfice de I’un d’eux, dans la mesure ou ces dividendes peuvent étre déduits dans le calcul du
revenu imposable de la société par actions.
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Disposition d’actions ordinaires

En général, une disposition réelle ou réputée effectuée d’une action ordinaire donnera lieu a un gain (ou a
une perte) en capital correspondant a I’excédent (ou a I’insuffisance) du produit de la disposition de I’action
ordinaire, aprés déduction des codts raisonnables de la disposition, par rapport au prix de base rajouté de I’action
ordinaire pour le porteur immédiatement avant la disposition.

Traitement fiscal des gains et des pertes en capital

En général, la moitié de tout gain en capital réalisé par un porteur durant une année d’imposition sera
incluse dans le calcul du revenu de ce dernier durant cette année. La moitié de toute perte en capital subie par un
porteur durant une année d’imposition pourra habituellement étre déduite en tant que perte en capital déductible par
le porteur des gains en capital imposables réalisés par celui-ci durant I’année. Toute perte en capital déductible qui
ne peut étre déduite durant I’année de sa réalisation pourra généralement étre reportée prospectivement et déduite
des gains en capital imposables durant n’importe laquelle des trois années précédentes ou reportée prospectivement
et déduite des gains en capital imposables lors de toute année subséquente (conformément aux régles contenues dans
la Loi de I'impdt). Les gains en capital réalisés par un particulier seront pertinents pour le calcul de I'impo6t
minimum qui pourrait devoir étre payé.

Le montant de toute perte en capital subie lors de la disposition réelle ou réputée effectuée d’une action
ordinaire par un porteur qui est une société par actions pourra étre réduite du montant des dividendes recu par le
porteur sur I’action ordinaire dans la mesure et les circonstances prescrites dans la Loi de I'imp6t. Des régles
similaires peuvent s’appliquer lorsqu’une société par actions est membre d’une société de personnes ou bénéficiaire
d’une fiducie qui est propriétaire d’actions ordinaires et lorsqu’une fiducie est membre d’une société de personnes
qui est propriétaire d’actions ordinaires ou d’une société de personnes ou une fiducie qui est bénéficiaire d’une
fiducie propriétaire d’actions ordinaires. Les porteurs pour lesquels ces regles peuvent étre pertinentes devraient
consulter leurs propres conseillers fiscaux.

Imp6t remboursable additionnel

Un porteur qui est une « société privée sous controle canadien » (au sens donné dans la Loi de I'imp6t) peut
devoir payer un imp6t remboursable additionnel de 6 2/3 % sur certains revenus de placement, y compris les
montants relatifs aux gains en capital imposables et a I’intérét (mais non les dividendes pouvant étre déduits lors du
calcul du revenu imposable).

FACTEURS DE RISQUE

Un placement dans les recus de souscription proposés dans le présent prospectus simplifié et dans les
actions ordinaires qui seront émises lors de I’échange de ces regus de souscription comporte certains risques, outre
ceux qui sont décrits dans le rapport de gestion contenu dans la notice annuelle de la société datée du 29 mars 2006
qui est intégrée aux présentes par renvoi. Avant d’effectuer leur placement, les acquéreurs éventuels des recus de
souscription devraient étudier attentivement, a la lumiére de leur propre situation financiére, les facteurs indiqués
ci-dessous, en plus des autres renseignements contenus dans le prospectus ou y étant intégrés par renvoi.

Réglementation

L’exploitation réglementée de Terasen Gas est soumise aux incertitudes habituelles auxquelles les sociétés
réglementées doivent faire face. Ces incertitudes comprennent I’approbation, par la BCUC, des tarifs demandés aux
clients qui lui donnent I’occasion raisonnable de recouvrer a temps les colts estimatifs de la prestation des services,
y compris un taux de rendement équitable de la base tarifaire. Les mises a niveau des installations existantes et
I’ajout de nouvelles installations nécessitent I’approbation de la BCUC. Rien ne garantit que les projets
d’immobilisations percus comme étant nécessaires par la direction de Terasen Gas seront approuvés, ni que cette
approbation ne sera pas soumise a des conditions. Les dépassements de codts en capital relatifs aux approbations
accordées peuvent ne pas étre recouvrés. La capacité de Terasen Gas de recouvrer les codts réels de la prestation des
services et de gagner les taux de rendement approuvés dépend de la réalisation des prévisions établies dans le
processus d’établissement tarifaire. Un traitement équitable de la réglementation par la BCUC qui permet a
Terasen Gas de gagner un RAO rajusté en fonction des risques qui soit comparable a celui que peut offrir d’autres
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placements similaires est indispensable au maintien de la qualité du service, ainsi que pour I’attrait et la croissance
continus des capitaux.

Les RAO de Terasen Gas sont déterminés chaque année selon une formule qui utilise une prévision des
taux d’intérét a long terme. La capacité de Terasen Gas de gagner les RAQO approuvés dépend de I’exactitude de la
prévision pour I’année témoin. Les RAO réels nécessaires peuvent différer des RAO approuvés selon les prévisions
des taux d’intérét a long terme.

Les demandes tarifaires qui établissent des besoins en revenus peuvent étre assujetties a des procédures de
réglement négocié. En I’absence d’un réglement négocié, les demandes tarifaires peuvent étre obtenues au moyen du
processus d’audiences publiques. Rien ne garantit que les ordonnances tarifaires prononcées permettront a
Terasen Gas de recouvrer tous les codts réellement engagés et de gagner le taux de rendement autorisé. Si
Terasen Gas ne parvient pas a obtenir des ordonnances tarifaires acceptables, des conséquences défavorables
peuvent s’ensuivre sur son entreprise exploitée, le début ou le calendrier des projets d’expansion proposeés,
I’émission et la vente de titres, aux notations attribuées par les agences de notation du crédit et d’autres questions
qui, par ricochet, peuvent nuire aux résultats d’exploitation ou a la situation financiere de Terasen Gas, ainsi qu’a
ceux de la société.

Le reglement TGl comprend des mécanismes incitatifs donnant a TGI I’occasion de gagner des taux de
rendement excédant les RAO autorisés qui ont été déterminés par la BCUC. Bien que TGI ait demandé de prolonger
le réglement TGI jusqu’en 2009, rien ne garantit que cette demande sera approuvée, que ses modalités ne seront pas
modifiées et, dans le cas contraire, de quelle facon elles le seront, ni quelles pourraient étre les modalités d’un
réglement nouveau ou prolongé.

Le cadre de réglementation de la Colombie-Britannique avait toujours reposé sur les méthodologies
classiques du colt du service pour la conception et I’établissement des tarifs. Toutefois, depuis 1996, la
réglementation axée sur les incitatifs est entrée dans le processus d’établissement des tarifs. Bien que Fortis soit
d’avis que le cadre de réglementation en Colombie-Britannique soit équitable et équilibré, il existe actuellement des
incertitudes.

Précision des prévisions

Le processus de prévision vise a ce que toute modification du cot du service, résultat ou non de I’inflation
ou du niveau d’activité commerciale, soit reflétée dans les nouveaux tarifs approuvés pour cet exercice sur le
fondement du volume de distribution prévu. Toutefois, comme les tarifs sont établis d’avance, selon le volume de
distribution prévu par catégorie de clients, la précision des prévisions est a risque. Des prévisions sont également
établies pour le colt du capital futur, y compris les taux de rendement des obligations du Canada a long terme
servant & déterminer le RAO.

Entretien de I’actif

L actif de Terasen Gas a besoin d’entretien, d’amélioration et d’expansion. L’ entreprise de services publics
pourrait connaitre des interruptions du service et une augmentation des codts si elle ne peut maintenir et remplacer
son actif. Si les programmes de dépenses en immobilisations ne se déroulent pas comme prévu, des conséquences
défavorables importante pourraient s’ensuivre pour Terasen Gas. Les projets d’immobilisations d’envergure
pourront étre exécutés seulement avec I’autorisation de la BCUC. Si les codts réels dépassent les prévisions de colts
qui avaient été utilisées pour I’obtention de I’approbation, il n’est pas sdr que les dépassements de codts seront
approuves et recouvres.

Risques liés a I’exploitation

L’entreprise de Terasen Gas est soumise a divers risques liés a I’exploitation, comme les fuites des
pipelines, I’endommagement accidentel ou les fissures de fatigue des canalisations et des conduites de branchement,
la corrosion des tuyaux, les pannes des pipelines ou de I’équipement, d’autres questions pouvant entrainer des
interruptions et des fuites et tout autre accident portant sur le gaz naturel, qui pourraient occasionner des
responsabilités considérables au titre de I’exploitation et de I’environnement. Les installations de Terasen Gas sont
également soumises aux effets des conditions météorologiques rigoureuses et aux autres catastrophes naturelles. De
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plus, bon nombre de ces installations se trouvent en régions éloignées, ce qui rend I’acces difficile pour les
réparations des dommages causés par le mauvais temps. Terasen Gas exploite des installations en terrains qui
courent le risque de subir une perte ou des dommages résultant de séismes, de feux de forét, d’inondations,
d’emportements par les eaux, de glissements de terrain, d’avalanches et d’éléments naturels similaires. Terasen Gas
a une assurance qui prévoit une garantie pour les pertes d’exploitation, les responsabilités et les dommages
matériels, bien que la garantie offerte par cette assurance soit limitée. En cas de perte d’envergure non assurée
résultant de conditions météorologiques rigoureuses ou d’autres catastrophes naturelles, une demande sera soumise a
la BCUC concernant le recouvrement de ces colts au moyen d’un accroissement des tarifs afin de mitiger toute
perte. Cependant, il n’y a aucune assurance que la BCUC approuverait une telle demande. Les pertes résultant des
accidents reliés a I’exploitation, des pannes ou d’autres catastrophes naturelles pourraient excéder considérablement
la garantie d’assurance et le recouvrement réel au moyen des taux accrus approuves par la BCUC. Par surcroit,
Terasen Gas pourrait étre assujettie a des réclamations de la part de ses clients par suite des dommages causés par
son omission de leur transmettre ou de leur distribuer du gaz conformément a ses obligations contractuelles. Ainsi,
tout dommage important aux installations de Terasen Gas pourrait occasionner la perte de revenus, des colts de
réparation et des réclamations des clients d’un montant élevé, qui pourrait avoir une incidence défavorable
importante sur Terasen Gas.

Prix du gaz naturel

Avant 2000, le gaz naturel avait toujours joui d’un avantage concurrentiel considérable en comparaison aux
sources d’énergie de remplacement en Colombie-Britannique. Toutefois, comme le prix du gaz naturel augmente, le
prix de I"électricité pour les clients résidentiels en Colombie-Britannique est maintenant a peine plus élevé que celui
du gaz naturel. 1l n’y a aucune assurance que le gaz naturel conservera un prix concurrentiel avantageux a I’avenir.

Si les prix du gaz naturel ne sont plus concurrentiels avec ceux de I’électricité, la capacité de Terasen Gas
d’ajouter de nouveaux clients pourrait étre entravée, et les clients existants pourraient réduire leur consommation de
gaz naturel ou éliminer complétement son usage a mesure que les fournaises, les chauffe-eau et d’autres appareils
sont remplacés. Une telle situation peut entrainer un accroissement des tarifs et, dans un cas extréme, empécher
éventuellement Terasen Gas de recouvrer entierement son codt du service dans les tarifs demandés aux clients.

La capacité de Terasen Gas d’ajouter de nouveaux clients et de nouveaux volumes des ventes pourrait
également subir les contrecoups d’une baisse des prix des autres sources d’énergie concurrentielles puisque certains
clients commerciaux et industriels peuvent adopter un carburant de remplacement.

Terasen Gas utilise divers moyens pour réduire son exposition a la volatilité des prix du gaz naturel. Ces
moyens comprennent I’achat de gaz a des fins de stockage et I’adoption de stratégies de couverture destinées a
réduire la volatilité des prix et a assurer, dans la mesure du possible, que les colts du gaz naturel demeurent
concurrentiels avec les tarifs de I’électricité. Les activités reliées a la couverture des prix du gaz sont actuellement
approuvées par la BCUC, et les gains ou les pertes sont de fait entierement transmis aux clients. Les déterminations
futures de la BCUC pourraient nuire a la capacité de Terasen Gas de recouvrer le colt futur du gaz naturel qu’elle
livre & ses clients.

Conditions météorologiques et saisonnalité

Les conditions météorologiques durant I’année ont une incidence marquée sur le volume de distribution
puisqu’une importante partie du gaz distribué par Terasen Gas est en fin de compte utilisée pour chauffage local. A
cause des tendances de consommation du gaz naturel, I’exploitation de distribution de gaz naturel de Terasen Gas
dégage habituellement un bénéfice net trimestriel qui varie selon les saisons. D’habitude, le bénéfice net des premier
et quatrieme trimestres est plus élevé, mais il est contrebalancé par les pertes nettes des deuxieme et troisieme
trimestres. Voir la rubrique L’entreprise acquise — Réglementation.

Risques liés a Terasen Gas (Vancouver Island) Inc.
TGVI est une concession en voie de développement dans le territoire de desserte a prix concurrentiels de

I’fle de Vancouver et dont le bassin de clients et les revenus sont insuffisants pour lui permettre de recouvrer son
codt actuel du service et les insuffisances de revenus des périodes antérieures. Le colt du gaz plus élevé est
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désavantagé par rapport aux tarifs de I’électricité puisque le déficit accumulé des périodes antérieures doit étre
recouvreé dans les tarifs actuels.

Pour prévoir des tarifs concurrentiels pendant le développement de la concession, la CPGNIV prévoit des
revenus de redevances versés par le gouvernement provincial qui couvre en ce moment a peu prés 20 % du prix
actuel du service. Ces revenus doivent cesser a la fin de 2011, aprés quoi les clients de TGVI devront absorber le
colt intégral du gaz et le recouvrement de tout déficit accumulé non épongé. Lorsque la CPGNIV expirera en 2011,
la dette gouvernementale de premier rang sans intérét au montant de 75 millions de dollars qui est actuellement
traitée comme une contribution du gouvernement a I’égard de la base tarifaire deviendra remboursable. A mesure
que cette dette est remboursée, le codt de la base tarifaire accrue augmentera le codt du service et les tarifs demandés
aux clients, ce qui rendra le gaz moins concurrentiel que I’électricité sur I’fle de VVancouver.

La charge industrielle représente plus de 65 % du débit du réseau et environ deux tiers de cette quantité
sont vendus aux termes de contrats annuels sans engagement a long terme. La perte de clients industriels augmentera
le colt du service devant étre récupéré aupres des clients résidentiels et commerciaux, ce qui pourrait nuire a la
compeétitivité des tarifs.

Bien que la BCUC ait approuvé un mécanisme de tarification pour TGVI aux termes duquel les tarifs
demandés aux clients sont fixés a des niveaux excédant le colt du service pour TGVI, pour recouvrer
I’amortissement du CRIR, le montant du recouvrement est limité aux prix des combustibles de remplacement
concurrentiels. Un amortissement élevé du CRIR a été recouvré a la fois en 2005 et en 2006. Toutefois, le
recouvrement du CRIR est sensible aux prix relatifs du gaz naturel et de I’électricité dans le territoire de desserte de
TGVI, ainsi qu’aux marges dégagées dans le cadre des conventions de transport ferme de TGVI commentées plus
loin. 1l n’y a aucune certitude que TGVI pourra demander des tarifs suffisants pour lui permettre de recouvrer
entierement le CRIR avant I’expiration des paiements de redevances provinciales a la fin de 2011. Si TGVI ne
parvient pas a recouvrer le CRIR d’ici 2011, il peut s’ensuivre une augmentation du codt du service.

Permis gouvernementaux

L’ acquisition, la propriété et I’exploitation des entreprises et de I’actif de gaz nécessitent de nombreux
permis, approbations et certificats des organismes gouvernementaux fédéraux et provinciaux et des autorités locales.
Terasen Gas peut ne pas étre en mesure d’obtenir ou de maintenir toutes les approbations requises des autorités de
réglementation. Si I’obtention d’une approbation requise des autorités de réglementation est retardée ou encore si
Terasen Gas omet de maintenir ou d’obtenir une approbation requise ou omet de respecter une loi, un réglement ou
une condition d’approbation qui s’applique, I’exploitation de son actif et sa distribution du gaz pourraient étre
interdites ou devenir assujetties a des codts additionnels, et n’importe laquelle de ces situations pourrait avoir des
conséquences défavorables importantes sur Terasen Gas.

Répercussions de I’évolution de la conjoncture économique

L’ajout de nouveaux clients pour Terasen Gas résulte habituellement de I’accroissement de la population et
des nouvelles mises en chantier domiciliaires, lesquels sont touchés par I’état de [’économie en
Colombie-Britannique. Terasen Gas est également soumise aux changements des tendances des mises en chantier
qui sont passées des habitations unifamiliales aux habitations multifamiliales, dont le taux de pénétration du gaz
naturel est inférieur. Bien que les mises en chantier de nouvelles résidences aient augmenté en
Colombie-Britannique en 2006, la croissance des mises en chantier d’habitations multifamiliales continue d’excéder
considérablement celle des mises en chantier d’habitations unifamiliales. De plus, la construction de batiments plus
efficients et les efforts constants de conservation des clients réduisent la consommation annuelle moyenne de gaz
naturel. La conjoncture économique en vigueur a également une incidence sur les ventes et le service de transport a
I’endroit des clients commerciaux et industriels a gros volume.

Approvisionnement en gaz naturel
Terasen Gas dépend d’un choix limité de fournisseurs de pipelines et de services de stockage,
particulierement dans les territoires de desserte de Vancouver, de la vallée du Fraser et de I’1le de Vancouver, ou les

clients des services de distribution de gaz naturel de Terasen Gas sont en majorité situés. En conséquence, les prix
du marché régional ont été a I’occasion plus élevés qu’ailleurs en Amérique du Nord en raison de la capacité
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insuffisante de stockage et des pipelines sur une base saisonniere et en périodes de pointe pour répondre a la
demande croissante de gaz naturel en Colombie-Britannique.

En outre, Terasen Gas dépend lourdement d’un pipeline de transport de source unique. Dans I’éventualité
d’une interruption prolongée du service sur le réseau pipelinier Spectra, les clients résidentiels de Terasen Gas
pourraient connaitre des pannes, ce qui nuirait aux revenus et augmenterait les colts de la remise en service
sécuritaire pour les clients.

Acces aux capitaux et notation du crédit

Pour répondre aux besoins des dépenses en immobilisations et de remboursement de la dette de son
entreprise, Terasen Gas doit bénéficier d’un accés fiable a des capitaux suffisants et d’un bon rapport colt-efficacité.
La capacité d’obtenir un tel financement est soumise a de nombreux facteurs, dont le cadre de réglementation en
Colombie-Britannique, les résultats d’exploitation et la situation financiére de Terasen Gas, la conjoncture dans les
marchés boursiers et du crédit bancaire, les notations attribuées par les agences de notation du crédit et la
conjoncture économique générale. Rien ne garantit que des capitaux suffisants seront disponibles a des conditions
acceptables pour financer ces dépenses en immobilisations, ainsi que pour rembourser la dette existante.

Si Terasen Gas ne parvient pas a maintenir une notation du crédit de la qualité d’un placement, son acces
au financement par emprunt pourrait s’en trouver compromis. De plus, un déclassement de sa notation par I’une des
grandes agences de notation du crédit pourrait déclencher des appels de marge ou nécessiter d’autres liquidités aux
termes des contrats d’achat de gaz et d’instruments dérivés sur marchandises de Terasen Gas.

Taux d’intérét

Terasen Gas est exposee aux risques relatifs des taux d’intérét associés a la dette a taux variable.
Terasen Gas a instauré des programmes de couverture pour réduire ses risques liés aux taux d’intérét. Les RAO
autorisés pour TGI et TGVI sont déterminés par une formule qui occasionne des RAO autoriseés inférieurs si les
rendements des obligations du Canada a long terme diminuent.

Risque lié au crédit de la contrepartie

Terasen Gas est exposée au risque du crédit en cas d’inexécution par les contreparties aux instruments
dérivés. Terasen Gas est également exposée a un risque du crédit élevé a I’égard des ventes réelles hors réseau.
Comme elle fait affaire avec des établissements de crédit de haute qualité conformément a des pratiques

d’approbation du crédit établies, Terasen Gas ne s’attend pas a ce qu’une contrepartie ne respecte pas ses
obligations.

Responsabilités potentielles non divulguées associées a I’acquisition

Dans le cadre de I’acquisition, il peut exister des responsabilités que la société n’a pu découvrir ou n’a pu
assujettir a une réserve dans I’examen de bonne diligence qu’elle a effectué avant la signature de la convention
d’acquisition et elle pourrait ne pas étre indemnisée pour une partie ou I’ensemble de ses responsabilités. La
découverte ou la quantification de toute responsabilité importante pourrait avoir de graves conséquences
défavorables sur I’entreprise, la situation financiére ou les perspectives futures de la société. De plus, la convention
d’acquisition limite le montant d’indemnisation revenant a la société. Voir la rubrique Convention d’acquisition —
Indemnisation.

Relations de travail

Les membres du personnel syndiqué de TGI et de TGVI font partie de syndicats qui ont conclu des
conventions collectives avec TGI. Les dispositions de ces conventions collectives ont une incidence sur la souplesse
et I’efficience de I’entreprise exploitée par TGI, TGVI et TGWI (qui dépend de GTI pour son service a la clientéle et
ses services de gestion et d’exploitation). Bien que TGI soit d’avis que ses relations avec ses syndicats de travail
sont satisfaisantes, rien ne garantit que les relations actuelles se poursuivront lors des négociations futures, ni que les
modalités des conventions collectives actuelles seront renouvelées. L’incapacité de maintenir ou de renouveler les
conventions collectives a des conditions acceptables pourrait, par suite de conflits de travail, augmenter les colts de
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la main-d’ceuvre ou occasionner des interruptions du service qui ne sont pas prévues dans les ordonnances
approuvées, ce qui pourrait nuire aux résultats d’exploitation, aux flux de trésorerie et au bénéfice net de
Terasen Gas.

Pertes sous-assurées et non assurées

Fortis et Terasen Gas maintiennent en tout temps une garantie d’assurance relative aux responsabilités
potentielles et a la perte accidentelle de valeur de certains de leurs éléments d’actif contre les risques, d’aprés les
montants et auprés des assureurs jugés appropriés, compte tenu de tous les facteurs pertinents, y compris les
pratiques des propriétaires d’éléments d’actif ou d’exploitations similaires. On s’attend a ce qu’une telle garantie
d’assurance soit maintenue. Toutefois, les risques ne sont pas tous couverts par une assurance, et rien ne garantit que
cette assurance sera toujours disponible ou qu’elle le sera toujours a des conditions réalisables sur le plan
économique, ni que les montants de I’assurance seront suffisants pour couvrir les pertes ou les réclamations pouvant
survenir et concernant I’actif ou I’exploitation de Fortis ou de Terasen Gas.

Environnement

Terasen Gas est soumise a bon nombre de lois, de réglements et de directives régissant la gestion, le
transport et la disposition de substances dangereuses et d’autres déchets et portant autrement sur la protection de
I’environnement, ainsi que sur la santé et la sécurité. Des dommages a I’environnement et des colts potentiels
pourraient se matérialiser par suite de conditions météorologiques violentes ou d’une panne d’équipement
importante. Toutefois, rien ne garantit que ces colts pourront étre recouvrés et, s’ils sont élevés, les colts
non recouvrés pourraient nuire a I’entreprise, aux résultats d’exploitation et aux perspectives de Terasen Gas.

Terasen Gas est exposée aux risques environnementaux auxquels les propriétaires en Colombie-Britannique
font habituellement face. Ces risques comprennent la responsabilité de tout propriétaire de restaurer I’emplacement
des propriétés dont la contamination a été établie, que cette contamination ait ou non été causée réellement par le
propriétaire. La plupart des installations de distribution et de transport de Terasen Gas existent depuis de
nombreuses années et n’ont jamais eu de répercussion défavorable apparente sur I’environnement. Cependant, a
mesure que les installations sont mises a niveau et que de nouvelles installations sont ajoutées, des évaluations
environnementales et des approbations des autorités de réglementation seront requises dans le cours normal.

Les lois applicables sur I’environnement et la sécurité assujettissent les propriétaires, les exploitants et
personnes responsables de la gestion et du contrle des installations a des poursuites ou a des mesures
administratives pour les violations des lois sur I’environnement et la sécurité, y compris I’omission d’obtenir les
certificats d’approbation pour I’évacuation de matiéres polluantes ayant des répercussions nuisibles. Terasen Gas n’a
été informée d’aucune mesure de réglementation de cette nature a I’égard de son exploitation ou de I’occupation de
ses installations. Toutefois, il est impossible de prévoir avec une certitude absolue la position que les autorités de
réglementation adopteront en cas de non-conformité avec les lois sur I’environnement et la sécurité. Les
changements apportés a la réglementation en matiere d’environnement, de santé et de sécurité pourraient aussi
entrainer des hausses marquées de colts pour Terasen Gas.

Terres des Premiéres nations

Terasen Gas fournit des services a des clients dans les réserves des Premieres nations en
Colombie-Britannique et maintient des installations de distribution de gaz sur des terrains assujettis a des
revendications territoriales de la part de diverses Premieres nations. Un processus de négociation de traité visant
diverses Premieres nations et le gouvernement de la Colombie-Britannique se déroule actuellement dans cette
province, mais le fondement des réglements pouvant étre conclus dans le territoire de desserte de Terasen Gas n’est
pas clair. De plus, les Premiéres nations ne participent pas toutes au processus. Jusqu’a maintenant, le gouvernement
de la Colombie-Britannique a eu pour politique de tenter de structurer les réglements sans porter atteinte aux droits
existants de tiers comme Terasen Gas. Toutefois, rien ne garantit que le processus de réglement ne nuira pas a
I’entreprise de Terasen Gas.
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Résultats d’exploitation et risques liés au financement

La direction de la société croit que, sur le fondement de ses attentes concernant le rendement futur de la
société (qui reflete, notamment, la conclusion de I’acquisition), les flux de trésorerie provenant de son exploitation et
les fonds a sa portée aux termes de ses facilités de crédit seront adéquats pour lui permettre de financer ses activités,
d’exécuter sa stratégie d’entreprise et de maintenir un niveau de liquidités adéquat. Cependant, les revenus prévus et
les codts des dépenses en immobilisations planifiés ne sont que des estimations. De plus, les flux de trésorerie réels
découlant de I’exploitation dépendent de la réglementation, du marché et d’autres conditions indépendantes de la
volonté de la société. A ce titre, aucune assurance ne peut étre donnée que les attentes de la direction concernant le
rendement futur se matérialiseront. De plus, les attentes de la direction relatives au rendement futur de la société
reflétent I’état actuel de ses renseignements sur Terasen Gas et son exploitation, et il n’y a aucune assurance que ces
renseignements sont exacts et complets en tous points importants.

Gestion de I’exploitation accrue

Par suite de I’acquisition, le personnel et les systemes financiers, de direction et d’exploitation de la société
devront faire face a de lourdes demandes. Rien ne garantit que les systemes, procédures et contrdles de la société
seront adéquats pour soutenir I’expansion de son exploitation résultant de I’acquisition. Les résultats d’exploitation
futurs de la société dépendront de la capacité des membres de la direction et du personnel clé de celle-ci de gérer la
situation commerciale évolutive, ainsi que d’instaurer et d’améliorer ses contrdles opérationnels et financiers et ses
systemes d’information.

Réalisation des avantages de I’acquisition

Tel qu’il est décrit sous la rubrique L’acquisition — Justification de I’acquisition, la société croit que
I’acquisition donnera des avantages a Fortis. Toutefois, il existe un risque qu’une partie ou I’ensemble des avantages
prévus de I’acquisition ne se matérialise pas ou puisse ne pas se matérialiser dans les délais prévus par la société. La
réalisation de ces avantages peut étre touchée par divers facteurs, dont bon nombre sont indépendants de la volonté
de la société.

Structure des recus de souscription

Les recus de souscription seront automatiquement échangés contre des actions ordinaires lors du respect
des conditions de déblocage. La société pourra, a son entiére discrétion, renoncer a certaines conditions de cléture en
sa faveur dans la convention d’acquisition ou convenir avec le vendeur de modifier la convention d’acquisition et de
conclure I’acquisition & des conditions pouvant étre sensiblement différentes de celles qui sont envisagées dans le
présent prospectus. En conséquence, les avantages prévus de I’acquisition peuvent ne pas étre entierement réalisés.
Voir la rubrique Convention d’acquisition. Rien ne garantit que les conditions de déblocage seront respectées au
moment de résiliation ou auparavant. Jusqu’a ce que les conditions de déblocage soient respectées et que les actions
ordinaires soient remises conformément a la convention relative aux recus de souscription, les porteurs de regus de
souscription ont les droits décrits sous la rubrique Modalités du placement — Regus de souscription.

Marché pour la négociation des titres

Il n’existe actuellement aucun marché pour la négociation des recus de souscription. Rien ne garantit qu’un
marché actif se développera pour les recus de souscription aprés le placement ni, dans le cas contraire, qu’un tel
marché se maintiendra au prix du placement. La Bourse TSX a approuvé sous condition I’inscription a la cote des
recus de souscription, ainsi que des actions ordinaires qui seront émises lors de I’échange des recgus de souscription.
L’inscription a la cote est subordonnée a I’obligation, pour la société, de remplir toutes les conditions d’inscription
de la Bourse TSX au plus tard le 3 juin 2007.

VERIFICATEURS

Les vérificateurs de la société sont Ernst & Young s.r.l./s.E.N.C.R.L., comptables agréés (Ernst & Young),
The Fortis Building, 139 Water Street, 7° étage, St. John’s (Terre-Neuve-et-Labrador) A1C 1B2. Ernst & Young
indique que ce cabinet est indépendant de la société conformément aux régles de déontologie de I’Institute of
Chartered Accountants of Newfoundland.
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Les vérificateurs de Terasen, en date du 31 décembre 2005, étaient KPMG s.r.l./s.E.N.C.R.L., comptables
agréées (KPMG) de Vancouver (Colombie-Britannique). KPMG indique que ce cabinet était, en date du
31 mars 2006, et pendant les exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 couverts par leur rapport,
indépendant de Terasen au sens des régles de déontologie de I’Institute of Chartered Accountants of British
Columbia.

QUESTIONS D’ORDRE JURIDIQUE

Certaines questions d’ordre juridique concernant le placement seront tranchées par Davies Ward
Phillips & Vineberg s.E.N.C.R.L., s.r.l., de Toronto, et Mclnnes Cooper, de St. John’s, pour le compte de la société, et
par Stikeman Elliott S.E.N.C.R.L., s.r.l., de Toronto, pour le compte des preneurs fermes. A la date des présentes, les
associés et avocats collaborateurs de Davies Ward Phillips & Vineberg S.E.N.C.R.L., s.r.l., de McInnes Cooper et de
Stikeman Elliott s.E.N.C.R.L., s.r.l. étaient directement ou indirectement propriétaires réels de moins de 1 % des titres
de la société ou d’une personne lui étant liée ou d’un membre de son groupe.

AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES

L’agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres pour les recus de souscription est Société de
fiducie Computershare du Canada, a Toronto et a Montréal.

DROITS DE RESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

La législation en valeurs mobiliéres de certaines provinces du Canada confere a I’acquéreur un droit de
résolution. Ce droit ne peut étre exercé que dans les deux jours ouvrables suivant la réception réelle ou réputée du
prospectus et des modifications. Dans plusieurs provinces, la Iégislation permet également a I’acquéreur de
demander la nullité, la révision du prix ou, dans certains cas, des dommages-intéréts si le prospectus contient de
I’information fausse ou trompeuse ou ne lui a pas été transmis. Ces droits sont prescriptibles. On se reportera aux
dispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.
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GLOSSAIRE
Dans le prospectus, sauf si le contexte I’exige autrement, les termes et expressions qui suivent ont les
significations données ci-apres.
acquisition s’entend de I’acquisition de toutes les actions émises et en circulation de Terasen par Fortis;

agent de blocage s’entend de Société de fiducie Computershare du Canada ou de son remplagant en tant qu’agent de
blocage aux termes de la convention relative aux regus de souscription;

Bourse TSX s’entend de la Bourse de Toronto;
CDS s’entend de Service de dépot et de compensation CDS Inc.;

conditions de déblocage s’entend de I’obtention, par la société, de toutes les approbations des autorités de
réglementation et des autorités gouvernementales nécessaires a la finalisation de I’acquisition, y compris celle de la
BCUC, et du respect de toutes les autres conditions subsistantes préalables a la cl6ture de I’acquisition, telles
qu’elles sont énumérées dans la convention d’acquisition, ou de la renonciation a ces autres conditions subsistantes
préalables;

convention d’acquisition s’entend de la convention d’acquisition intervenue en date du 26 février 2007 entre Fortis,
3211953 Nova Scotia Company et Kinder Morgan;

convention de prise ferme s’entend de la convention de prise ferme intervenue en date du 27 février 2007 entre la
société et les preneurs fermes concernant la vente des recus de souscription proposés aux termes du prospectus;

convention relative aux recus de souscription s’entend de la convention intervenue a la date de cldture entre la
société, Marchés mondiaux CIBC Inc. et I’agent de blocage qui régit les modalités des recus de souscription;

CWP s’entend de CustomerWorks Limited Partnership;

date de cléture s’entend d’une date aux alentours du 15 mars 2007 ou de toute autre date dont la société et les
preneurs fermes peuvent convenir, mais non d’une date ultérieure au 18 avril 2007;

facilités de crédit s’entend des facilités de crédit a terme de premier rang non garanties et non renouvelables d’un
montant global de 1,425 milliard de dollars, constituées d’une facilité au montant de 925 millions de dollars et d’une
facilit¢ au montant de 500 millions de dollars, devant étre accordées a Fortis conformément a une lettre
d’engagement datée du 26 février 2007 de la Banque Canadienne Impériale de Commerce;

fonds bloqués s’entend du produit brut tiré de la vente des regus de souscription;

Loi de 1933 s’entend de la loi des Etats-Unis intitulée Securities Act of 1933, avec ses modifications;

moment de résiliation s’entend de 17 h (heure de Toronto) le 30 novembre 2007 ou, si ce moment est antérieur, de
la date de résiliation de la convention d’acquisition;

placement s’entend du placement des recus de souscription conformément au prospectus;

preneurs fermes s’entend, collectivement, de Marchés mondiaux CIBC Inc., de Scotia Capitaux Inc., de
Valeurs Mobiliéres TD Inc., de BMO Nesbhitt Burns Inc., de RBC Dominion valeurs mobilieres Inc., de Financiére
Banque Nationale Inc., de La Corporation Canaccord Capital, de Valeurs mobilieres Beacon Ltée et de Valeurs
Mobilieres HSBC (Canada) Inc.;

RAO s’entend du rendement des actions ordinaires;

recus de souscription s’entend des recus de souscription de la société offerts dans le prospectus;
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SEDAR s’entend du Systeme électronique de données, d’analyse et de recherche;
société ou Fortis s’entend de Fortis Inc.;

Terasen s’entend de Terasen Inc.

Terasen Gas s’entend, collectivement, de TGI, de TGVI, de TGWI et de CWP;
TGI s’entend de Terasen Gas Inc.;

TGVI s’entend de Terasen Gas (Vancouver Island) Inc.; et

TGWI s’entend de Terasen Gas (Whistler) Inc.

Dans le présent prospectus, tous les montants en dollars sont exprimés en dollars canadiens.
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CONSENTEMENT DES VERIFICATEURS

Nous avons lu le prospectus simplifié de Fortis Inc. (la « Société ») daté du 7 mars 2007 relatif a I’émission
et & la vente de 38500 000 recus de souscription de la Société. Nous nous sommes conformés aux normes
généralement reconnues du Canada concernant I’intervention du vérificateur sur des documents de placement.

Nous consentons a ce que soit intégré par renvoi, dans le prospectus susmentionné, notre rapport aux
actionnaires de la Société portant sur les bilans consolidés de la Société aux 31 décembre 2005 et 2004 et sur les
états consolidés des résultats, des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie consolidés pour les exercices
terminés a ces dates. Notre rapport est daté du 27 janvier 2006.

St. John’s, Canada (signé) Ernst & Young s.r.I./S.E.N.C.R.L.
Le 7 mars 2007 Comptables agréés
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CONSENTEMENT DES VERIFICATEURS

Nous avons lu le prospectus simplifié de Fortis Inc. (la « société ») daté du 7 mars 2007 relatif a I’émission
et a la vente de 38500 000 recus de souscription de la société. Nous nous sommes conformés aux normes
généralement reconnues du Canada concernant I’intervention du vérificateur sur des documents de placement.

Nous consentons a ce que soit inclus dans le prospectus susmentionné notre rapport a l'actionnaire de
Terasen Inc. portant sur les bilans consolidés de Terasen Inc. aux 31 décembre 2005 et 2004 et sur les états
consolidés des résultats, des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates.
Notre rapport est daté du 3 février 2006, a I’exception de la note 19(b) qui est datée du 2 mars 2006 et de la note
19(c) qui est datée du 31 mars 2006.

Vancouver, Canada (signé) KPMG s.r.l./ S.E.N.C.R.L.
Le 7 mars 2007 Comptables agréés
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Terasen Inc.
Etats financiers consolidés pour les
exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

et rapport des vérificateurs



RAPPORT DES VERIFICATEURS A L’ACTIONNAIRE

Nous avons verifié les bilans consolidés de Terasen Inc. aux 31 décembre 2005 et 2004 et les états
consolidés des résultats, des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces dates. La
responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la société. Notre responsabilité consiste a exprimer
une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues du
Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I’assurance
raisonnable que les états financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle
par sondages des éléments probants a I’appui des montants et des autres éléments d’information fournis dans les
états financiers. Elle comprend également I’évaluation des principes comptables suivis et des estimations
importantes faites par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la
situation financiére de la société aux 31 décembre 2005 et 2004, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses
flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates selon les principes comptables généralement reconnus du
Canada.

(Signé) KPMG s.r.l./sencreL.
Comptables agréés

Vancouver, Canada
Le 3 février 2006 (le 2 mars 2006 pour la note 19 b) et
le 31 mars 2006 pour la note 19 c))

F-3



TERASEN INC.

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS

Produits

Distribution de gaz naturel
Transport de pétrole.........ccccoceervererncrinnen.

AWULTES BCTIVITES ...ttt sttt ettt

Charges

Coit du gaz naturel.........ccceeevvveiiciencenseee
Codt des produits tirés des autres activités
Exploitation et entretien..........c.ccoceeeovirnene
AMOTTISSEIMENT ...ttt bbbttt
ImpOts fonciers et autres IMPOLS B TAXES ....cvvvieriiieieiee e

Bénéfice d'exploitation

Frais de financement (NOLE 14) .....cvccvoviiiiieieiee e

Bénéfice avant la quote-part du bénéfice tiré des placements comptabilisés a la valeur
de consolitation et les impots sur les bENEFICES..........cvvviieiiciiiiiec e

Bénéfice tiré de la participation dans Clean Energy, déduction faite des co(ts de
dAlIENALION (NOTE 4) ...iviiiiieiceee et e e bt saeaen

Quote-part du bénéfice du réSeau EXPreSS ......ocveirieerieie e

Bénéfice avant les impdts sur les bénéfices et les activités abandonnées...................
Impots sur les BENETICES (NOLE 15)....c.ceeieeiieiieeeiee e

Bénéfice avant les activités abandonnées
Bénéfice (perte) provenant des activités abandonnées, déduction faite des imp6ts sur
165 DENEFICES (NOTE 3) .t

BENEFICE NET

Exercices terminés
les 31 décembre

2005

2004

(Retraités —
notes 1 p) et 3)

En millions de dollars

16780$ 14941%
2278 2255
46,7 78,5
19525 17981
10637 885,4
28,9 52,8
320,7 2747
1426 1445
71,9 69,9
1627,8 14273
3247 370,8
191,4 1756
1333 195,2
25 -
21,9 15,0
157,7 210,2
51,6 63,7
106,1 146,5
49 33
1012 $ 1498 $




ETATS CONSOLIDES DES BENEFICES NON REPARTIS

TERASEN INC.

Bénéfices non répartis au début de I’eXErCICe.......cucvviieriiieiiise e

BENETICE NBL....ccvveveecvecece e

Dividendes sur les actions ordinaires...........

Bénéfices non répartis a la fin de I’exercice

F-5

Exercices terminés
les 31 décembre

2005

2004

(Retraités —
note 1 p))

En millions de dollars

4189% 3555%
101,2 149,8
520,1 505,3
95,1 86,4
425,09% 4189%




TERASEN INC.

BILANS CONSOLIDES
En millions de dollars
Aux 31 décembre
2005 2004
(Retraités —
note 1 p))
Actif
Actif & court terme
Encaisse et placements & COUI tEBIME .......cuiiveiiieiiiie e 794 % 20,0%
(=] o | (<1 468,1 348,6
Stocks de gaz entreposés et fournitures 205,7 189,2
Charges PAYEES Q'AVANCE .........cervruerireeierieteieeeestere e teseseeeses e seesesessenesaeseseeseseesesessenesseseseases 14,1 9,5
Partie échéant & moins de un an des comptes de stabilisation tarifaire (note 7)........c.c.c....... 28,4 27,1
Actifs a court terme destings a 1a vente (NOTE 3) .....cocevveieiiiiirere e 54,8 -
850,5 594,4
Immobilisations cOrporelles (NOLE 6) .........covereieieiiiiese et 3907,9 38925
INVESEISSEMENE & 10NG TEIMNE. .. ...iieiiieie et 238,3 218,9
ECArt 0P aCQUISIEION .......cvoeievcec ettt ettt ettt sttt 76,4 128,0
Comptes de stabilisation tarifaire (NOE 7) .......coveiriiiiiiieeeee e 48,3 60,6
AULTES ACHITS (NOLE 8) ...t bbb 84,8 87,4
Actifs & long terme destings & 1a vente (NOTE 3) ......cvvieririineieeer s 109,9 -
5316,1$ 49818%
Passif et capitaux propres
PaSSIT & COUNt TBIME......c.viiiiieiciit s
BIllEtS & COUM tBIMNE ...ttt ettt e et e e st e s st e e eteesraeesaessanae s 681,0% 248,0 %
Créditeurs et Charges & PaYer.........ccocevereerreneneereeeseeeens 433,8 365,7
Impot sur les bénéfices et autres impdts et taxes a payer 30,8 36,4
Partie échéant & moins de un an des comptes de stabilisation tarifaire (note 7) 479 21,6
Partie échéant @ moins de un an de la dette a long terme (NOte 9) .....ccvevevveeererrencieree e 398,2 416,7
(DO I N o Tod 1< (3 LT (TR 0,4 -
Passifs a court terme destinés a la vente (note 3) 24,5 —
1616,6 1094,4
Dette a 10ng terme (NOTE 9) ....cveviviieeieeiee ettt ettt 2012,9 22916
Autres passifs & long terme et crédits reportés (note 10) 168,5 156,0
IMPOLS fUturs (NOLE 15) ...c.ecvviieeiiere e 88,7 68,7
Passifs a long terme destings a 1a vente (NOtE 3) .......ccvverrreirerenieeieriee e 13,7 -
39004 3610,7
Capitaux propres
ACIONS OrdiNAIreS (NOLE 11) ...ouviuieiiieiiiiiieieee ettt re b b nr e 904,9 8834 %
SUrplus d”apPOort (NOTE 12) .......ceiiieiiiieieiieere et sb et et be e 137,5 132,5
Bénéfices NON TEPAITES ...ttt ittt ettt sttt e bt ne b neneenes 425,0 418,9
ECAIT A8 CONVEISION ...t 0,7 (12,7)
Moins le colt des actions ordinaires détenues par Terasen Pipelines (Trans Mountain) Inc. 1 466,7 14221
51,0 51,0
14157 1371,1
5316,1$ 49818%
Au nom du conseil,
(Signé) JAMES M. STANFORD (Signé) DouGLAS W.G. WHITEHEAD

Administrateur Administrateur



TERASEN INC.
ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Exercices terminés les
31 décembre

2005 2004

En millions de dollars

Flux de trésorerie liés aux activités suivantes :
Activités d’exploitation

BNETICE ML ..ottt et s e e et e et e et e st e et e e s et e eate st e e teera e e e eeaaeertenereenns 101,2 $ 1498 $
Rajustements au titre des postes hors caisse
Perte (bénéfice) provenant des activités abandonnées ............cccevvevvevericrierciecesienns 4,9 (3,3)
F AN 0T EISY< =T TR 142,6 1445
Bénéfice tiré de la participation dans Clean ENergy ..........c.ccoeveerrerenecrsieneseenennes (2,5) -
Quote-part du bénéfice tiré des investissements a long terme, en excédent des (19,4) (14,3)
diStributions AU COMPLANT ...........oiiiiiie e
IMPOLS FULUIS ...ttt sttt 2,9 (0,5)
U1 YR 18,7 10,2
2484 286,4
Diminution des comptes de stabilisation tarifaire............ccccceeeiieieriiciiciicceec e 10,1 31,0
Activités abandonnées — services liés a I’eau et aux services publics..........ccccovvrireinene. 5,2 3,3
Variations hors caisse du fonds de rouleMENt...........ccceciceiiiiiiii i (68,3) 14,7
1954 3354
Activités d’investissement
IMMODbIliSations COrPOTEIIES........oiiiiiieieie e (214,7) (154,4)
Acquisition d’entreprises de services liés a I’eau et aux services publics (note 4).............. - (57,9)
Produit tiré de la vente de Clean Energy (NOLE 4) ......ccvcvveierieiierieiiese e ee e 43,0 -
Activités abandonnées — services liés a I’eau et aux services publics..........cccoverireinene. (36,8) -
Produit tiré de la vente d’autres immobilisations corporelles ...........cccoeverveeiiciencennene. - 0,9
Produit tiré de la vente d’actifs de distribution de gaz naturel (note 10)........c.c.ccceveevrenne. 7,2 64,6
Autres actifs et Credits rEPOIES. ... ....cvieeeeeireer e enes (11,2) (13,4)
(212,5) (160,2)
Activités de financement
Augmentation (diminution) des billets & COUrt terme..........ccccvvevereieiecicesesee e 433,0 (305,9)
Augmentation de la dette & I0NG tErME .......ceviiiiieiie s 601,5 339,1
Réduction de la dette & 10Ng tErME..........coveveiiiiriicicce s (884,9) (118,2)
AVANCES € 18 SOCIBIE MBI ....eiiviieeicti ettt e s se s sbe et e sbeeeesbe et snas 0,4 -
Activités abandonnées — services liés a I’eau et aux services publics.........c.cccoevrvrenrene. 0,7 -
Emission d’actions ordinaires, déduction faite des frais d’émission (note 11)................... 20,9 14,7
Dividendes sur 1eS aCtions OFAINAINES............erviveirreiriieseer s (95,1) (86,4)
76,5 (156,7)

Augmentation nette de I’encaisse 59,4 18,5
Encaisse au début de I’exercice ................... 20,0 15
ENCAISSE & 12 FiN 08 IPEXEICICE ...ttt e e e e e seesae e 794 % 20,0%
Information supplémentaire sur les flux de trésorerie

Intéréts versés durant I’exercice 187,6 $ 162,7 %

Impdts sur les bénéfices versés durant I’exercice 48,4 78,1
Opérations hors caisse

Rajustement & la valeur de marché de certains instruments dérivés sur le gaz naturel

reporté dans les comptes de stabilisation tarifaire...........cccoceevevviivienevcciciesnne, 21,2 —

Le terme encaisse désigne les liquidités ou la dette bancaire



TERASEN INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(les montants dans les tableaux sont exprimés en millions de dollars, sauf indication contraire)
EXERCICES TERMINES LES 31 DECEMBRE 2005 ET 2004

Terasen Inc. (« Terasen » ou la « société ») fournit des services de transport énergétique et de gestion de l'actif
d'entreprises de services publics. L’exploitation de Terasen est répartie dans trois principaux secteurs, qui sont
soumis a une gestion distincte dans le but d’en évaluer le rendement opérationnel.

a) Les activités de distribution de gaz naturel comportent le transport et la distribution du gaz naturel et du gaz
propane aux clients résidentiels, commerciaux, institutionnels et industriels de la Colombie-Britannique. Ces
activités sont menées par I'entremise de Terasen Gas Inc. (« Terasen Gas »), desservant le Lower Mainland et
I’intérieur de la Colombie-Britannique, Terasen Gas (Vancouver Island) Inc. (« TGVI »), desservant I'fle de
Vancouver et la région cotiére appelée Sunshine Coast, Terasen Gas (Whistler) Inc. et Terasen Gas (Squamish) Inc.

b) Les activités de transport du pétrole sont menées par Terasen Pipelines (Trans Mountain) Inc. (« Trans
Mountain »), qui est propriétaire et exploitante d'un réseau pipelinier pour le transport général de pétrole brut et
raffiné reliant Edmonton (Alberta), Vancouver (Colombie Britannique) et I’Etat de Washington, nommé Terasen
Pipelines (Corridor) Inc. (« Corridor »), qui est propriétaire d’un pipeline pour le transport du bitume dilué dans le
nord de I’Alberta, ainsi que d’entités lui appartenant & 33 1/3 %, soit Express Pipeline LP et Express US Holdings
LP (le « réseau Express »). Le réseau Express assure le transport du pétrole brut a partir de Hardisty (Alberta), a
travers la région des montagnes Rocheuses des Etats-Unis, jusqu’a Wood River, en Illinois.

c) Les activités comportant des services liés a I’eau et aux services publics consistent a fournir des services de
traitement de I’eau et des eaux usées, de distribution d’eau et de collecte des eaux usées, de reléve des compteurs, de
gestion des parcs de compteurs, ainsi que des services d’installation et la vente de produits reliés aux marchés de
I’eau, des égouts et de I’irrigation. Ces activités sont menées par Terasen Waterworks (Supply) Inc., Terasen Utility
Services Inc., Terasen Utility Services (U.S.) Inc. (collectivement, les « services liés a I’eau et aux services publics
de Terasen »), et au moyen de la participation de 50 % de la société dans Fairbanks Sewer and Water Inc.
(« FSW »). Ces activités ont été inscrites au poste des activités abandonnées tel qu’il est décrit a la note 3.

d) Le poste Autres activités englobe les activités de services conseils a I'échelle internationale, la participation de
30 % de la société dans CustomerWorks LP (« CWLP »), les frais de financement et charges administratives du
siége social, ainsi que la participation de 40 % (45 % en 2004) de la société dans Clean Energy Fuels Corp. (« Clean
Energy »), qui faisait I'objet d'une consolidation proportionnelle jusqu'au premier trimestre de 2005, puis qui a été
comptabilisée a la valeur de consolidation jusqu'a la vente de cette participation, le 31 octobre 2005 (note 4) .

La société exerce ses activités au Canada et aux Etats-Unis, mais a I'heure actuelle, les activités exercées aux
Etats-Unis ne sont pas de taille suffisante pour étre comptabilisées sous un secteur d'exploitation ou un secteur
géographique isolable.

Le 30 novembre 2005, la totalité des actions de la société a été acquise par Kinder Morgan, Inc. (« KMI ») aux
termes d’une convention de regroupement intervenue le 1% aolt 2005. Les actionnaires de la société ont eu le choix
de recevoir, pour chaque action de Terasen détenue, i) 35,75 $ au comptant, ii) 0,3331 action ordinaire de KMI ou
iii) 23,25 $ au comptant et 0,1165 action ordinaire de KMI. Au total, quelque 12,5 millions d'actions ordinaires de
KMI ont été émises aux porteurs de titres de Terasen, qui ont recu des paiements au comptant d’environ
2,49 milliards de dollars. La société a imputé au bénéfice les colts aprés imp6ts de 42,9 millions de dollars associés
a l'opération durant I'exercice terminé le 31 décembre 2005, somme qui se composait principalement de frais avant
impots de 14,7 millions de dollars au titre des services bancaires d’investissement, de frais de 14,4 millions de
dollars pour des indemnités de séparation et des frais reliés a la main-d’ceuvre, de colts de 3,6 millions de dollars
associés aux options d’achat d’actions décrits a la note 12, ainsi que de la radiation de la charge d’impdts de
15,3 millions de dollars découlant de la restriction sur le report prospectif des pertes au regard de I'imp6t.

1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

La préparation des présents états financiers consolidés selon les principes comptables généralement reconnus du
Canada a obligé la direction a faire des estimations et a poser des hypothéses qui ont influé sur les montants des
actifs, des passifs, des produits et des charges déclarés dans les états financiers et sur les informations fournies au
sujet des actifs et des passifs éventuels. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations.
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1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (SUITE)

De I’avis de la direction, les présents états financiers consolidés ont été dressés adéquatement dans les limites
raisonnables de I'importance relative et ils reflétent les principales conventions comptables qui sont résumées ci-
apres.

a) MODE DE PRESENTATION

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de la société et de ses filiales, ainsi que la quote-part qui lui
revient des compte des entités sur lesquelles elle exerce conjointement un contrdle. Les investissements dans des
entités qui ne sont pas des filiales ni des coentreprises, mais sur lesquelles la société exerce une influence notable
sont comptabilisés a la valeur de consolidation.

Certains des chiffres correspondants des exercices antérieurs ont été reclassés afin d’étre conformes a la présentation
de I’exercice courant.

b) CONVERSION DES COMPTES ETABLIS EN MONNAIE ETRANGERE

La société convertit les états financiers de ses entreprises autonomes de services liés a I'eau et aux services publics,
tout comme ceux de Clean Energy, qui sont libellés en dollars US, en dollars canadiens en appliquant la méthode du
taux de change courant. Selon cette méthode, les actifs et les passifs sont convertis au taux de change en vigueur a la
date du bilan, les produits et les charges sont convertis selon les taux de change moyens pour la période, tandis que
les gains et les pertes découlant de la conversion des états financiers sont comptabilisés au poste Ecart de conversion
sous les capitaux propres.

Les établissements de transport du pétrole de la société qui sont situés aux Etats-Unis sont intégrés et font I'objet
d'une conversion en dollars canadiens a I'aide de la méthode temporelle. Selon cette méthode, les actifs et les passifs
monétaires libellés en monnaie étrangére sont convertis aux taux de change en vigueur a la date du bilan, a
I'exception de certaines créances a long terme du réseau Express, qui sont considérées comme étant une couverture
des produits libellés en dollars US du réseau Express. Les actifs et les passifs non monétaires libellés en monnaie
étrangére sont convertis aux taux de change en vigueur aux dates ou les actifs ont été acquis ou les passifs ont été
pris en charge, et les produits et les charges sont convertis selon les taux de change moyens pour le mois durant
lequel les opérations ont été effectuées. Selon cette méthode, les gains et les pertes découlant de la conversion sont
comptabilisés aux produits au moment ou ils surviennent.

C) REGLEMENTATION

Les entreprises de distribution de gaz naturel sont régies par la British Columbia Utilities Commission
(la « BCUC »), autorité de réglementation indépendante. Terasen Gas et TGVI sont toutes deux parties a des
ententes pluriannuelles expirant a la fin de 2007. Ces ententes pluriannuelles sont fondées sur le codt des services et
assorties de taux de rendement permis par la BCUC sur l'actif réglementé. Pour 2005, le taux de rendement permis
de Terasen Gas s'élevait a 9,03 % et celui de TGVI, a 9,53 %. Les taux de rendement permis sont établis d'apres un
ratio théorique de 67 % de capitaux d'emprunt et de 33 % de capitaux propres pour Terasen Gas et un ratio de
65 %/35 % pour TGVI. Ces entités sont dotées d’examen annuel en vue des approbations tarifaires et les taux de
rendement permis sont rétablis annuellement, sauf si la BCUC en décide autrement.

L'exploitation de Trans Mountain et du réseau Express est régie par des ententes contractuelles avec les expéditeurs
tout en étant réglementée au Canada par I'Office national de I'énergie; aux Etats-Unis, les questions tarifaires sont
réglementées par I'organisme intitulé Federal Energy Regulatory Commission. Ces autorités de réglementation sont
toutes deux des organismes indépendants. Trans Mountain a conclu un protocole d'entente avec les expéditeurs au
sujet d'une nouvelle entente quinquennale qui expirera a la fin de 2010. Le réseau Express dispose de contrats de
service fermes dont la durée s'étale jusqu'en 2015.

L'exploitation de Corridor est régie par des ententes contractuelles avec les expéditeurs tout en étant réglementée par
Alberta Energy and Utilities Board (I'« AEUB »), autorité de réglementation indépendante. Les tarifs de Corridor
sont fixés en fonction du col(t du service a l'aide de formules intégrées dans les ententes conclues avec les
expéditeurs.



1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (SUITE)

FSW est réglementée par la Commission de réglementation de I'Alaska, autorité de réglementation indépendante.
FSW est partie a une entente fondée sur le colt du service assortie de taux de rendement permis fixés par la
Commission de réglementation. FSW pratique actuellement des taux provisoires en attendant que cette Commission
statue sur une nouvelle requéte en majoration tarifaire.

Quelque 95 % des activités de la société sont réglementées par des organismes de réglementation indépendants qui
exercent un pouvoir légal sur des questions telles que les taux de rendement, la construction et I'exploitation
d'installations, les pratiques comptables, les tarifs et droits de transport, ainsi que les ententes contractuelles conclues
avec la clientéle.

Afin de rendre compte des conséquences économiques de la réglementation, il se peut que le moment auquel sont
constatés certains produits et charges découlant de telles activités differe de celui qui, autrement, serait prévu aux
termes des principes comptables généralement reconnus a I’égard des entreprises non réglementées.

Les retombées de la réglementation tarifaire sur les activités de la société au 31 décembre 2005 et pour la période de
douze mois terminée a cette date sont décrites dans la présente note Principales conventions comptables, ainsi que
dans la note 6 Immobilisations corporelles, la note 7 Comptes de stabilisation tarifaire, la note 8 Autres actifs, la
note 10 Autres passifs a long terme et crédits reportés, la note 13 Régimes d’avantages sociaux, la note 14 Frais de
financement et la note 15 Imp6ts sur les bénéfices.

d) srtocks

Les stocks de gaz entreposés sont évalués au colt moyen pondéré. Les stocks de fournitures et les autres stocks sont
évalués au codt ou a la valeur de réalisation nette, selon le moins élevé des deux.

€) IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations sont inscrites au co(t, moins l'amortissement cumulé et les apports non amortis d'aide a la
construction. Le codt englobe tous les frais directs engagés aux fins de I'expansion, des améliorations et des
remplacements des réseaux, la ventilation des codts indirects ainsi qu'une provision pour les fonds utilisés pendant la
construction. Lorsque les autorités de réglementation l'autorisent, pour ce qui est des activités réglementées, une
provision est capitalisée aux taux approuvés au titre des capitaux propres utilisés durant la construction.

L'amortissement des actifs réglementés est calculé selon la méthode linéaire sur leur durée de vie utile. Les taux
d'amortissement pour les actifs non réglementés sont approuvés par l'autorité de réglementation respective et, en ce
qui a trait aux actifs non réglementés, ces taux sont établis d'apreés les estimations de la direction quant a la durée de
vie utile des actifs. L'amortissement du matériel non réglementé est comptabilisé suivant la méthode I'amortissement
dégressif.

Les colts des immobilisations réglementées amortissables mises hors service, ainsi que les codts d'enlévement,
déduction faite de la récupération, sont imputés a I'amortissement accumulé, tout comme I'est un gain réalisé ou une
perte subie lors d'une aliénation.

f) REDUCTION DE VALEUR DES ACTIFS A LONG TERME

Les actifs a long terme font I'objet d'un test de dépréciation lorsque des événements ou des changements de situation
indiquent que la valeur comptable d'un actif pourrait ne pas étre recouvrable. Le caractére recouvrable d'un actif est
établi en comparant la valeur comptable de celui-ci aux flux de trésorerie estimatifs prévus non actualisés censés en
étre dégagés. Si la valeur comptable d'un actif est supérieure aux flux de trésorerie prévus estimatifs, une charge au
titre de la perte de valeur est constatée en un montant correspondant a I'excédent de la valeur comptable de I'actif sur
sa juste valeur.
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1.  PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (SUITE)
g) OBLIGATIONS LIEES A LA MISE HORS SERVICE D’ACTIFS

La société inscrit a titre de passif la juste valeur d'une obligation future liée a la mise hors service d’actifs durant la
période au cours de laquelle elle devient soumise aux obligations juridiques découlant de la mise hors service des
actifs corporels a long terme en rapport avec l'acquisition, la construction, I’aménagement et(ou) l'utilisation
normale des actifs. La société constate parallelement une augmentation correspondante de la valeur comptable de
I'actif corporel a long terme en cause dont I’amortissement est calculé sur la durée de l'actif. La juste valeur de
I’obligation liée a la mise hors service d'immobilisations est estimée en fonction des flux de trésorerie prévus dans le
but de tenir compte de divers résultats possibles, au moyen d'un taux d’intérét sans risque rajusté suivant le crédit.
Aprés la date ol elle est établie initialement, I'obligation liée a la mise hors service d'immobilisations est rajustée a
la fin de chaque période pour tenir compte de I'écoulement du temps et des variations des flux de trésorerie
estimatifs prévus rattachés a I'obligation. Les changements apportés a I'obligation en raison de I'écoulement du
temps sont imputés aux résultats en tant que charge d'exploitation a l'aide de la méthode de détermination de
I'intérét. Lorsque cette obligation change en raison de variations des flux de trésorerie estimatifs, ce changement est
imputé a titre de rajustement de la valeur comptable de I'actif a long terme visé dont I’amortissement est calculé sur
la durée de vie restante de l'actif.

A I'heure actuelle, étant donné qu'il n'est pas possible de déterminer la juste valeur des codts futurs d'enlévement des
installations et de restauration du site pour les réseaux de distribution de gaz naturel et de transport de pétrole de la
société, celle-ci n'a pas constaté d'obligations liées a la mise hors service d'immobilisations aux 31 décembre 2005 et
2004. En ce qui concerne les activités réglementées, la société peut raisonnablement s'attendre a recouvrer les colts
de mise hors service d'immobilisations par voie des tarifs ou des droits de transport futurs.

h) COMPTES DE STABILISATION TARIFAIRE

TGVI maintient un compte de report du déficit des produits (« CRDP ») approuvé par la BCUC, ou elle accumule
les codits non recouvrés consacrés a la prestation de services aux clients, ces colts étant réduits lorsque le bénéfice
dépasse le rendement autorisé établi par la BCUC. La société a accumulé, dans le CRDP, le bénéfice autorisé
dépassant le bénéfice qui a été réalisé avant 2003 et le CRDP devrait étre récupéré par le truchement de la
tarification future. Au cours des exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004, le CRDP a diminué dans la
mesure ou le bénéfice a dépassé le rendement autoriseé.

Terasen Gas est autorisée par la BCUC a maintenir des comptes de stabilisation tarifaire afin d'atténuer les
répercussions que peuvent avoir sur son bénéfice des facteurs imprévisibles et indépendants de sa volonté, soit
essentiellement les fluctuations des volumes découlant des conditions climatiques et des colts du gaz naturel. Le
montant de l'incidence sur la marge que peuvent avoir les différences entre la consommation réelle des clients des
secteurs résidentiel et commercial et leur consommation prévue est accumulé dans le compte du mécanisme de
rajustement pour la stabilisation des produits (« MRSP »).

En 2004, le compte de rapprochement des colts du gaz (« CRCG »), qui cumule les écarts entre les codts réels du
gaz naturel et ceux prévus, tels qu'ils sont recouvrés par voie de tarifs de base, a été remplacé par le compte de
rapprochement des codts des marchandises (« CRCM ») et par le compte de rapprochement des codts des activités
médianes (« CRCAM »). La BCUC a approuvé les deux nouveaux comptes et que soient séparés les codts pouvant
étre affectés a I'ensemble des ventes aux clients (CRCAM) et les colts attribuables a I'ensemble des ventes aux
clients du secteur résidentiel ainsi qu'a certains clients des secteurs commercial et industriel pour lesquels Terasen
Gas doit s'approvisionner en gaz (CRCM). TGVI maintient un compte de fluctuation des colts du gaz (« CFCG »)
qui lui permet d'atténuer les répercussions sur son bénéfice des fluctuations du colt du gaz naturel. Le CFCG peut
étre récupéré a partir de tarifs auprés des clients situés dans le territoire desservi par TGVI durant les périodes
ultérieures.

Tous les soldes des comptes de stabilisation tarifaire de TGVI et de Terasen Gas sont amortis et récupérés par voie
des tarifs autorisés par la BCUC.
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1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (SUITE)
i) CHARGES REPORTEES

La société reporte certaines charges dont le recouvrement par le biais des tarifs ou des droits de transport futurs est
exigé ou autorisé par les organismes de réglementation ou aux termes d'ententes contractuelles. Les charges
reportées sont amorties sur diverses périodes approuvées par l'autorité de réglementation et selon leur nature.

Les charges reportées comprennent les frais d'émission de titres d'emprunt a long terme, frais qui sont amortis sur la
durée des titres d'emprunt connexes.

Les charges reportées qui ne sont pas réglementées ont trait aux projets qui peuvent générer des avantages dans
I'avenir; ces charges sont capitalisées a I'achévement du projet, passées en charges si le projet est abandonné ou
amorties sur leur durée de vie utile.

i) ECART D’ACQUISITION

L'écart d'acquisition représente I'excédent d'un investissement sur la juste valeur de l'actif net acquis. L'écart
d'acquisition n'est pas amorti et est évalué chaque année pour déceler toute perte de valeur en comparant la valeur
comptable a la juste valeur de I'écart d'acquisition de l'unité d’exploitation a laquelle il se rapporte. Tout excédent de
la valeur comptable sur la juste valeur est constaté en tant que perte de valeur.

K) CONSTATATION DES PRODUITS
La société constate les produits lorsque les marchandises ont été livrées ou que les services ont été fournis.

Les entreprises de services publics s'occupant de distribution de gaz naturel inscrivent les produits tirés des ventes
de gaz naturel d'aprés les relevés réguliers des compteurs et les estimations de la consommation entre la date du
dernier relevé et la fin de I'exercice, puis elles rajustent ces produits en fonction du mécanisme de rajustement pour
la stabilisation des produits et d'autres mesures approuveées par la BCUC.

En ce qui concerne les activités de transport de pétrole, les produits sont constatés a la livraison et ils sont rajustés
d'aprés les modalités s’appliquant au réglement des droits de transport auprés des expéditeurs, qui sont approuvées
par l'autorité de réglementation pertinente.

Pour ce qui est des produits tirés des services liés a I'eau et aux services publics, ils sont comptabilisés lorsque les
services ont été rendus ou que les produits ont été livrés.

I) INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

La société recourt a des instruments financiers dérivés ou a d’autres instruments financiers pour gérer son exposition
aux fluctuations des taux de change, des taux d'intérét et des cours des produits de base dans le secteur énergétique.

Afin d'étre comptabilisé a titre de couverture, un instrument dérivé doit étre désigné comme tel et son efficacité
reconnue. La société désigne chaque instrument dérivé a titre de couverture d'actifs ou de passifs particuliers au
bilan ou a titre d'engagements fermes particuliers ou d'opérations prévues. De plus, la société évalue, aussi bien a la
mise en place que de maniére réguliére, si les instruments dérivés utilisés dans chaque opération de couverture
compensent efficacement les variations de la juste valeur ou des flux de trésorerie des éléments couverts. Les
instruments dérivés qui sont comptabilisés a titre de couverture ne sont pas constatés dans les états financiers
consolidés.

Les instruments financiers dérivés qui ne sont pas considérés comme étant efficaces en tant que couverture sont
constatés a la juste valeur a la date du bilan. La valeur comptable de ces instruments dérivés, qui comprennent les
gains et les pertes non réalisés, est incluse dans les comptes débiteurs dans le cas des contrats avantageux et dans les
comptes créditeurs et charges a payer dans le cas des contrats déficitaires. Une écriture de compensation au titre du
gain ou de la perte est passée dans les comptes de stabilisation tarifaire, car les gains réalisés ou les pertes subies
sont transmis & la clienteéle au moment ou ils sont réalises.
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1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (SUITE)

La société documente de maniére formelle tous les liens entre les instruments de couverture et les éléments qu'ils
couvrent, ainsi que les objectifs et la stratégie de gestion des risques qu'elle met en ceuvre pour effectuer diverses
opérations de couverture.

Sur approbation de I'autorité de réglementation, les instruments dérivés sont employés afin de gérer les risques liés
au cours du gaz naturel dans le cadre des activités de distribution de gaz naturel. La plupart des contrats
d'approvisionnement en gaz naturel sont assortis de prix variables plutdt que de prix fixes. La société a recours a des
swaps de prix du gaz naturel afin de fixer le prix d’achat réel. Tous les écarts entre le codt réel du gaz naturel acheté
et le prix du gaz naturel compris dans les tarifs sont inscrits dans les comptes de report (CRCM et CRCAM) et, sous
réserve de I’autorisation réglementaire, ils sont imputés aux clients par le biais des tarifs futurs.

Le risque de change associé aux activités de distribution de gaz naturel touche principalement les achats et les ventes
de gaz naturel libellés en dollars américains; il est géré par le biais des comptes de report réglementaires.

Les emprunts a court terme et la dette a long terme a taux variable de la société sont exposés au risque lié aux taux
d’intérét. La société gere le risque lié aux taux d'intérét au moyen de dérivés sur taux, et les versements et rentrées
de fonds attribuables aux contrats de swap de taux sont comptabilisés en tant que rajustements aux frais de
financement.

Le bénéfice revenant a la société et tiré du trongcon du réseau pipelinier de transport de pétrole brut de
Trans Mountain, qui est situé aux Etats-Unis, tout comme I’investissement de la société dans le réseau Express, sont
assujettis a des risques de change. La société gére une partie de cette exposition au risque de change en recourant a
des instruments dérivés sur devises.

Sauf si I"autorité de la réglementation en décide autrement, lorsqu’un instrument dérivé expire ou qu’il cesse d'étre
efficace avant son échéance, le gain ou la perte a cette date est reporté et comptabilisé dans les résultats en méme
temps que I'élément couvert. Tout écart subséquent dans la valeur d'un instrument dérivé est constaté dans les
résultats.

Les instruments dérivés qui ne servent pas de couverture et qui ne sont pas réglementés sont évalués a la valeur
marchande a la date du bilan et leurs fluctuations de valeur sont imputées aux résultats.

m) REGIMES D'AVANTAGES POSTERIEURS A L'EMPLOI

La société offre aux salariés un certain nombre de régimes d’avantages sociaux qui comprennent des régimes de
retraite a prestations déterminées, a cotisations déterminées ainsi que divers autres régimes d'avantages postérieurs
au départ a la retraite.

Les codts des prestations de retraite et des avantages postérieurs au départ a la retraite gagnés par les salariés sont
établis par calculs actuariels a mesure que les salariés rendent les services, sauf lorsque I’autorité de réglementation
exige que les colts soient passés en charges a mesure de leur réglement. La société utilise la méthode de répartition
des prestations au prorata des services ainsi que les estimations formulées par la direction en matiére de rendement
prévu des actifs des régimes, de la croissance des salaires, de I'age de départ a la retraite des salariés, de mortalité et
des codts futurs des soins de santé. Le taux d’actualisation servant a évaluer les obligations repose sur les
rendements d’obligations de sociétés cotées AA. La société constate les colits des régimes de retraite a prestations
déterminées et des régimes d'avantages postérieurs a I'emploi au fur et a mesure que ses salariés fournissent des
services, sauf lorsque I’autorité de réglementation exige que ces codts soient passés en charges au moment du
réglement.
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1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (SUITE)

Le rendement prévu des actifs des régimes repose sur I’estimation de la direction quant au taux de rendement prévu
a long terme des actifs des régimes et a la valeur axée sur la valeur marchande des actifs des régimes. Au
31 décembre 2005, la valeur axée sur la valeur marchande des actifs a été calculée comme étant la moyenne de la
valeur marchande des actifs investis au 31 décembre 2005 et deux valeurs marchandes extrapolées établies par
calculs actuariels des actifs investis au 31 décembre 2005. Les deux valeurs marchandes extrapolées sont établies a
I’aide de la valeur marchande des actifs investis au 31 décembre 2003, rajustée au 31 décembre 2005 pour tenir
compte des cotisations nettes et des rendements présumés des investissements de 2004 et de 2005, et a I’aide de la
valeur marchande des actifs investis au 31 décembre 2004, rajustée au 31 décembre 2005 pour tenir compte des
cotisations nettes et des rendements présumés des investissements en 2005. La moyenne de ces trois montants est
alors inscrite a titre de valeur axée sur la valeur marchande des actifs des régimes servant au calcul de la charge nette
au titre des prestations.

Les rajustements représentant plus de 10 % du plus €élevé de I'obligation au titre des prestations constituées et de la
juste valeur des actifs des régimes et découlant des modifications apportées a ceux-ci, des changements dans les
hypothéses et des gains et des pertes actuariels sont amortis sur la durée résiduelle moyenne prévue d'activité du
groupe de salariés couvert par les régimes. Les résultats réels seront souvent différents des hypothéses actuarielles,
ce qui se traduira par des gains et des pertes actuarielles.

Les colts des régimes a cotisations déterminées sont passés en charges par la société a mesure que les cotisations
deviennent exigibles.

n) IMPOTS SUR LES BENEFICES

Les activités réglementées des secteurs gazier et pétrolier de la société constatent leur charge d'impdts et la
recouvrent par voie des tarifs, tel que le prescrit I’autorité de réglementation respective. Ainsi, elles comptabilisent
leurs impots sur les bénéfices au moyen de la méthode des imp6ts exigibles et elles inscrivent certains comptes de
report et de stabilisation des tarifs aprés avoir déduit les incidences fiscales. Par conséquent, aucun imp06t futur lié a
des écarts temporaires n’est constaté. La méthode des impbts exigibles est utilisée puisqu'il est raisonnable de croire
que tous les imp6ts futurs seront recouvrés par voie des tarifs au moment ou ils deviendront exigibles.

Les activités non réglementées de la société et FSW utilisent la méthode du report variable aux fins de la
comptabilisation des impots sur les bénéfices. Les actifs et passifs d’imp6ts futurs sont déterminés en fonction des
écarts temporaires entre la valeur fiscale des actifs et des passifs et leur valeur comptable paraissant dans les états
financiers. Les actifs et les passifs d’imp6ts futurs sont calculés selon le taux d'imposition anticipé pour les périodes
durant lesquelles il est prévu que ces écarts temporaires se résorberont.

0) REMUNERATION A BASE D’ACTIONS

La société offrait un régime d'options d'achat d'actions selon lequel les dirigeants, les administrateurs et certains
membres clés du personnel pouvaient se voir attribuer des options d'achat d'actions ordinaires. La société recourt a la
méthode de la juste valeur pour évaluer les options d'achat d'actions attribuées depuis le 1* janvier 2003. Selon la
méthode d'évaluation fondée sur la juste valeur, la charge de rémunération est établie en fonction de la juste valeur a
la date d’attribution et passée en charges durant leur période d'acquisition.

Avant le 1% janvier 2003, la société utilisait la méthode du réglement pour constater les options d'achat d'actions,
selon laquelle toute forme de contrepartie versée par les salariés au moment de I’exercice d'options d'achat d'actions
était créditée aux actions ordinaires et aucune charge de rémunération n'était comptabilisée.

Le régime d'options d'achat d'actions de la société a été abandonné le 30 novembre 2005 par suite de l'acquisition de
la société par KMI.
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1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (SUITE)

La société a émis des unités d’actions a dividendes différés (« UADD ») aux membres de la haute direction et du
conseil d'administration dans le cadre de régimes de rémunération a long terme et aussi a titre de rémunération
incitative des membres du conseil d'administration. Les UADD étaient évaluées & la valeur marchande a la fin de
chaque trimestre et les gains ou les pertes étaient imputés aux résultats. Les dividendes théoriques gagneés sur les
UADD qui étaient réinvestis en UADD supplémentaires au moment du versement des dividendes n’étaient versés et
réglés au comptant seulement a l'occasion du départ a la retraite ou de la cessation d'emploi de la personne les ayant
recus. Les UADD ont été réglés au comptant par suite de I'acquisition de la société par KMI, le 30 novembre 2005.

p) PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

Conformément aux changements apportés récemment au chapitre 3861 du Manuel de I'lCCA, « Instruments
financiers — informations a fournir et présentation », une tranche de 125 millions de dollars de titres de
participation de la société a 8 % a été transférée des capitaux propres aux passifs étant donné que les titres de
participation peuvent étre réglés au moyen de I'émission d'actions a des prix qui varient en fonction de la valeur
marchande des actions ordinaires de la société a la date du reglement. Ainsi, les distributions associées aux titres de
participation sont désormais comptabilisées a titre de frais de financement et les avantages fiscaux qui s’y rattachent
sont constatés dans la charge d'impdts. Auparavant, les distributions étaient constatées apres les imp06ts, en réduction
du bénéfice net pour établir le bénéfice applicable aux actions ordinaires. Cela n'a pas eu de répercussions sur le
bénéfice applicable aux actions ordinaires ni sur le bénéfice par action. Les changements ont été appliqués avec effet
rétroactif et ont donné lieu a une augmentation de la dette a long terme et a une diminution des capitaux propres,
toutes deux d'un montant de 125,0 millions de dollars, en comparaison des montants constatés antérieurement
au 31 décembre 2004. Le reclassement a aussi entrainé une hausse de 10,0 millions de dollars des frais de
financement, une baisse de 3,4 millions de dollars de la charge d'impbts et une réduction de 6,6 millions des
distributions sur les titres de participation comparativement aux montants inscrits pour l'exercice terminé le
31 décembre 2004.

q) ENTITES A DETENTEURS DE DROITS VARIABLES

La société a adopté, le 1° janvier 2005, la note d'orientation concernant la comptabilité n° 15 « Consolidation des
entités a détenteurs de droits variables » du manuel de I'lCCA. La société a passé en revue les entités avec lesquelles
elle fait affaire pour en venir a la conclusion que selon les définitions données dans la note d'orientation, la
participation de la société dans Express US Holdings LP, qui fait partie du réseau Express, est réputée étre une entité
a détenteurs de droits variables. Etant donné que la société n'a pas été identifiée en tant que bénéficiaire principal
d'Express US Holdings LP, elle continue de comptabiliser son investissement dans le réseau Express a la valeur de
consolidation. L'exposition future de la société aux pertes subies au titre de son investissement est représentée par la
valeur comptable de celui-ci.

F-15



2. INFORMATION SECTORIELLE

2005
Distribution Transport Autres

de gaz de pétrole activités

naturel Total
PIOTUIES .+ttt ee e ee et et et eeeee et et en et eeeeneeeens 1678,0% 227.8% 46,7 $ 19525$%
Colt du gaz naturel ...........cocevevereiniiicene 1063,7 - - 1063,7
Co(t des produits tirés des autres activités - - 28,9 28,9
Exploitation et entretien.........c..ccocvvveverienennn, 195,8 82,3 42,6 320,7
AMOrtiSSEMENt.......ccviviviiieiei e 96,7 37,6 8,3 142,6
Impdts fonciers et autres iMPOts et taXxes .......ccoeeevrvererereerenenn. 474 24,6 (0,1) 71,9

1403,6 1445 79,7 1627,8
Bénéfice d’exXploitation..........ccovvevreierereire e 274,4 83,3 (33,0) 324,7
Frais de finanCemeNnt.........covovvviiie e 129,2 31,7 30,5 1914
Quote-part du (bénéfice) réseau EXPress ..........coccovrvevevririnnne - (21,9) - (21,9)
Impots sur les bénéfices (recouvrement).........ccceevveveriernennae. 54,4 9,0 (11,8) 51,6
(Bénéfice) provenant de Clean Energy, déduction faite des - - (2,5) (2,5)

frais d’aliénation ...........ccoceveveicice e
Bénéfice net (perte nette) avant les activités abandonnées ...... 90,8 64,5 (49,2) 106,1
Bénéfice (perte) provenant des activités abandonnées............. - - (4,9 4,9
Bénéfice net (perte nette) 90,8 64,5 (54,1) 101,2
Total de I'actif .......cccoveviicicccce 3 656,9 1397,1 262,1 5316,1
Ecart d’acquisition 76,4 - - 76,4
Dépenses en immobilisations 176,3 37,4 1,0 214,7
2004
Dlsgrlbutlon Transport de Autres
e gaz . L

naturel pétrole activités Total
PrOTUITS....covivieiecieicieee e 14941% 2255 % 78,5 % 1798,1$%
Co(t du gaz naturel... 885,4 - 885,4
Codt des produits tirés des autres activité - - 52,8 52,8
Exploitation et entretien...........cccocoveveieniinicncnenn 190,5 66,0 18,2 2747
AMOITISSEMENT ....eviiiiviii ettt e te e s sree e ere e s sbee e s ebeaeseanes 98,7 35,9 9,9 1445
Imp0ts fonciers et autres impots et taxes .......ccocvverereeeieenenes 47,1 22,5 0,3 69,9

1221,7 124,4 81,2 1427,3
Bénéfice d’exploitation...........ccccveeiiiinencicicec e 272,4 101,1 2,7) 370,8
Frais de finanCement...........cccovveviieieiiiciccce e 126,2 22,5 26,9 175,6
Quote-part du (bénéfice) réseau Express - (15,0) (15,0)
Impdts sur les bénéfices (recouvrement) 50,3 22,7 (9,3) 63,7
Bénéfice net (PErte NEHE) .......cccvrveeirreree e 95,9 70,9 (20,3) 146,5
Bénéfice provenant des activités abandonnées ... - - 3,3 3,3
Bénéfice net (perte nette) 95,9 70,9 (17,0) 149,8
Total de I’actif ..........c.coc... 3 386,2 1350,4 2452 4981,8
Ecart d’acquiSition ..........ocevveveerereeereeseerereerees 76,4 - 51,6 128,0
Dépenses en immobilisations.............ccovreevreenseicrsienee e 112,3 31,0 11,1 154,4

L'information sectorielle contenue dans les présents états financiers consolidés a été changée par rapport a celle
présentée dans les états financiers annuels du 31 décembre 2004 et elle ne couvre plus les entreprises de services liés
a l'eau et aux services publics, maintenant inscrites sous les activités abandonnées. La participation de 30 % de
Terasen dans CWLP est désormais comptabilisée au poste Autres activités. L'information sectorielle comparative a
été retraitée pour tenir compte de ce changement.
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3. ACTIVITES ABANDONNEES

En janvier 2006, la société a conclu une entente visant la vente des services liés a I'eau et aux services publics de
Terasen, notamment la participation de 50 % de la société dans FSW, a un consortium formé de tiers externes et de
membres de la haute direction affectés aux services liés a I'eau et aux services publics de Terasen. Cette vente ne
comporte pas la participation de la société dans CWLP. Le produit tiré de cette opération devrait s'établir
approximativement a la valeur comptable consolidée nette de ces activités abandonnées au 31 décembre 2005, sans
donner lieu ni a des gains ni a des pertes d'importance. La société prévoit que cette vente sera concrétisée a la fin
d'avril 2006.

En date du 31 décembre 2005, la société a classé I'actif et le passif des entités visées par la vente dans la catégorie
des actifs et des passifs destinés a la vente. Les postes des produits et des charges de 2005 ont été classés comme
bénéfice net (perte nette) lié(e) aux activités abandonnées et les données comparatives ont été retraitées pour tenir
compte de cette présentation. Les produits bruts imputables aux services liés a l'eau et aux services publics de
Terasen se sont élevés a 205,1 millions de dollars en 2005 (158,9 millions de dollars en 2004) et le bénéfice avant
les impOts s'est établi a 1,4 million de dollars (6,4 millions de dollars en 2004). Le bénéfice avant les imp6ts de 2005
comporte une charge au bénéfice de 7,2 millions de dollars découlant des pertes de change au titre de
I’investissement de la société dans des établissements étrangers autonomes. Les impdts sur les bénéfices liés aux
activités abandonnées comportent une charge de 3,4 millions de dollars relative au bénéfice d’exploitation des
entités et une écriture de radiation de 2,9 millions de dollars a I'égard des pertes fiscales qui ne peuvent étre
réclamées par suite du changement de contrble.

4. ACQUISITIONS ET ALIENATIONS
ALIENATION DE CLEAN ENERGY

Le 31 octobre 2005, la société a vendu sa participation de 40,38 % dans Clean Energy pour un produit de quelque
35,9 millions de dollars US. Cette vente, jumelée au bénéfice tiré de la participation dans Clean Energy pour la
période de neuf mois terminée le 30 septembre 2005, a entrainé un gain de 2,5 millions de dollars, notamment la
constatation de la totalité des gains non réalisés sur les contrats a terme de gaz de Clean Energy en 2005, qui
totalisaient 10,9 millions de dollars, et la comptabilisation de pertes de change qui étaient antérieurement incluses
dans les capitaux propres, totalisant 8,4 millions de dollars.

ACQUISITIONS D’ENTREPRISES DE SERVICES LIES A L'EAU ET AUX SERVICES PUBLICS

En 2005 la société a acquis deux entreprises de services liés a I'eau et aux services publics moyennant un produit
total au comptant de 11,2 millions de dollars. Les liquidités affectées a I'acquisition de ces entreprises ont été
inscrites sous Activités d'investissement — Activités abandonnées dans les états des flux de trésorerie.

Le 31 juillet 2004, la société a acquis une participation de 50 pour cent dans FSW. FSW fournit des services de
traitement de I’eau et des eaux usées, de distribution d’eau et de collecte des eaux usées a Fairbanks, en Alaska. La
société a payé 40,8 millions de dollars en échange de sa participation de 50 pour cent, aprés les rajustements du
fonds de roulement. La société a comptabilisé I'acquisition de FSW selon la méthode de I’acquisition et elle a
consolidé de maniere proportionnelle sa moitié des activités d'exploitation depuis la date de I'acquisition.

La société et les autres propriétaires de FSW peuvent se prévaloir de I'option leur permettant de faire acquérir par
Terasen la participation restante de 50 pour cent dans FSW, a sa juste valeur en 20009.

Au cours de 2004, la société a par ailleurs acquis la totalité des deux entreprises et a accru son investissement dans
deux autres entreprises s'occupant de reléve des compteurs et de gestion des parcs de compteurs et offrant des
services d’installation au Canada et aux Etats-Unis. La société a payé 17,1 millions de dollars en échange de sa
participation dans ces entreprises apres rajustement du fonds de roulement. Le bénéfice tiré de ces entreprises
acquises a été inscrit a I'état des résultats a partir de la date d'acquisition.
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4.  ACQUISITIONS ET ALIENATIONS (SUITE)

Le tableau suivant présente la ventilation du prix d'achat aux actifs et aux passifs acquis en 2004 ;

FSW Autres Total
FONAS A€ TOUIBMENT ...ttt 22% 71% 93%
Immobilisations corporelles..........cocovvvvviiviciiinieieee e, 27,0 1,6 28,6
Ecart d’aCquUISItION ...........o.vveveevreerereeesseeeseseeeese s 24,0 8,0 32,0
AULTES ACTITS ..ot 0,5 0,4 0,9
IMPOLS FULUFS. ...t (2,0) - (2,0)
Dette a long terme prise €N Charge........ccooevveereiiseniereseseresennans (10,9) - (10,9)
Total du montant versé au comptant............cccevevevveevrereeesenann,s 40,8 $ 17,1$ 579%

5. INVESTISSEMENTS DANS LES ENTITES SUR LESQUELLES UN CONTROLE CONJOINT EST
EXERCE

Au 31 décembre 2005, la société détenait une participation de 30 % dans CWLP et de 50 % dans FSW, qu'elle
comptabilise selon la méthode de la consolidation proportionnelle. Les données comparatives pour 2004 présentées
dans le tableau ci-aprés englobent la participation de la société dans Clean Energy, qui faisait I'objet d'une
consolidation proportionnelle jusqu'au premier trimestre de 2005, puis qui a été comptabilisée a la valeur de
consolidation jusqu'a la vente de la participation dans Clean Energy, en 2005. Les produits, les charges et le bénéfice
net de 2004 ont été retraités afin de présenter le bénéfice net de la participation de 50 % de la société dans FSW a
titre de bénéfice provenant des activités abandonnées. La participation proportionnelle de la société dans les actifs et
les passifs de FSW n'a pas été prise en compte dans le tableau ci-dessous puisque ceux-ci ont été classés en tant
qu'actifs et passifs destinés a la vente au 31 décembre 2005. La participation proportionnelle de la société dans FSW
au 31 décembre 2005 comprend 52,8 millions de dollars d'actifs et 16,0 millions de dollars de passifs, qui sont tous
classés comme étant destinés a la vente.

La quote-part revenant a la société des actifs, des passifs, des produits, des charges et des flux de trésorerie se
rapportant a ces entités proportionnellement consolidées se résume comme suit :

2005 2004

YN () - oL 10 B (=Y 1 L= 10,2 $ 2719%
Actif a long terme (y compris les immobilisations corporelles et I'écart

. o 35,6 121,0

(o 1= Tolo U Y1 o] ) I TSP USSP RUPRTUPRTI

Passif a court terme 39,4 41,3
Passif & long terme.................. - 20,4
PrOQUITS......ceeeeeeeeeeeee 435 73,0
Charges (y compris les frais de financement et les impots sur les bénéfices) ..........ccccevvvrrrennne. 36,4 67,7
Bénéfice net provenant des actiVites POUISUIVIES ........ccueiverieiiirienieieie et 71 53
Bénéfice provenant des activités abandONNEEsS. ..........c.eeiviiiiiiiir i 1,7 0,6
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation...........ccceovvieiiiieviiiiie e 13,9 7.8
Flux de trésorerie liés aux activités d'iNVEStISSEMENT ..........ciiveriiieiieicriee e 0,1) (7,5)
Flux de trésorerie liés aux activités de finanCemMeNt ............ooviiiiiiiiii e - 0,2
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6. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

2005
Valeur
Taux d’amortissement Amortissement  comptable
moyen pondéré Codt cumulé nette
Réseaux de distribution de gaz naturel...........cccccceevevviiienns 2,31 % 30939% 596,7 $ 24972 %
Réseaux pipeliniers de pétrole ..........cccovevvvievevenciicieiicennns 2,59 % 1329,5 329,7 999,8
Immobilisations corporelles..........cooeveiiiiininceec 9,13 % 427 .4 167,0 260,4
Terrains et droits de Passage ........ccoereieierereneniereeseseee 0,15 % 153,2 2,7 150,5
5004,0% 1096,1% 3907,9%
2004
Valeur
Taux d’amortissement Amortissement  comptable
moyen pondéré Codt cumulé nette
Réseaux de distribution de gaz naturel 2,40 % 3009,6 $ 542,5 2467,1%
Réseaux pipeliniers de petrole..........cccceevvereveiieiiciniesennnn 2,51 % 1295,0 2959 999,1
Usines et réseaux de distribution d'eau et de services
PUBTICS ... e 3,71 % 34,0 1,8 32,2
Immobilisations cOrporelles ............ccooviiveneriieienieneseenas 8,98 % 404,4 160,3 2441
Terrains et droits de PASSAgE.......covveivrreerrerereerreee e 0,25 % 152,6 2,6 150,0
48956 % 1003,1 38925%

Tel que le permettent les autorités de réglementation, au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2005, la société
a capitalisé une provision de 1,0 million de dollars (1,0 million de dollars en 2004) au titre des capitaux propres
utilisés durant la construction aux taux approuvés, ainsi que des frais généraux approuvés de 31,1 millions de dollars
(31,1 millions de dollars en 2004), et elle a effectué des écritures de compensation aux résultats.

7. COMPTES DE STABILISATION TARIFAIRE

2005 2004
Actif a court terme
(012 T TR OPPRTUPPR 128% 129%
Y2 ] S OO 13,0 11,1
(01 2 {00 1Y RO - 2,7
Compte de fluctuation des colts du gaz (TGVI) ...couiiiiiiiiiiieeee et 2,6 0,4
28,4 27,1
Actif & long terme
(0 2 T = TR 22,4 32,7
Y2 ] OO 25,9 27,9
48,3 60,6
Passif a court terme
(2 {1 1V TR (21,3) -
(2 (0 A | (26,6) (27,6)
(47,9 (27,6)
Comptes de stabilisation tarifaire, MONTANT NEL............ccooiiiiiiiiii e 288 9% 60,1%

La tranche a court terme des comptes de stabilisation tarifaire représente les montants qui devraient étre recouvrés
ou remboursés au moyen des tarifs au cours de I’exercice ultérieur. Les recouvrements (remboursements) réels
pourraient étre différents compte tenu de la consommation réelle de gaz naturel et des montants de recouvrement
approuvés par la BCUC.

Il est prévu que le montant du MRSP sera recouvré par voie des tarifs sur trois ans. Le recouvrement du solde du
MRSP dépend des tarifs approuvés chaque année et des volumes de consommation réelle de gaz. Il est prévu que le
CRCAM et le CRCM, soit les comptes qui ont succédé au CRCG en 2004, devraient étre entieérement récupérés ou
payés durant le prochain exercice.
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8. AUTRES ACTIFS

2005 2004
Charges reportées
Assujetties a la réglementation des tarifs et dont le recouvrement au moyen des
tarifs est approuvé

Impdts recouvrables relatifs aux avantages POStEreUrs & I'eMPIOL. ...t 10,6 $ 8,4%
Codts d'émission des titres de créance a long terme........ 9,5 8,6
Co(ts du dégroupage des marchandises commerciales.. 3,2 4,0
Contrat de transport de remplacement ............cccvevrerenenenieneninens 3,2 3,6

Autres éléments dont le recouvrement au moyen des tarifs €St PPIOUVE..........coccuuevemereireieeinersnersssess s sessssessseeees 12,2 10,9
Assujetties a la réglementation des tarifs mais dont le recouvrement au moyen des
tarifs n'est pas encore approuvé
Codts d’aménagement des Projets d'INVESLISSEMENL .........c.crieiririnirrienieissreseeeseesee et ssssessnes 19,5 7,9

Reports de I'impdt sur le capital des sociétés 75 7,7

Frais d’aménagement du projet Inland Pacific Connector - 54

Autres éléments assujettis a la réglementation des tarifs mais qui n'ont pas 17 09

T o0 (e (= o] o (0T OO ' '

Incluses dans les entités non réglementées

Co(ts d'émission des titres de Créance @ I0NQ tEIME ... ssseress s ssessessessessssssssssssessssseses 1,0 1,6

Autres éléments inclus dans Ies entités NON FEGIEMENTEES .........ccrrerrerrerererneerrerreseereeseesessss e see e ssessssssssesseesesseseas 2,7 12,4

71,1 71,4

NIVESEISSEIMENES ...ttt ettt sttt sttt e st st st e b e ae st st et ebe e st st ebese e st et e b et st st e bese s st et et e se s et ebebese st seese bt et et et ese st st stebe st sbebebs 2,2 1,3

CrANCES A IONG TEIME ..vuvveveiciiie ettt bbb bbb bbb bR bbb bbbt 11,5 14,7

84.8% 87,4%

L'amortissement de ces charges reportées dans les tarifs pour I'exercice terminé le 31 décembre 2005 a totalisé
11,3 millions de dollars (9,0 millions de dollars en 2004).

Le compte de report pour les impdts sur les avantages postérieurs a I'emploi se rapporte aux montants des impots sur
la charge au titre des avantages postérieurs a I'emploi. La BCUC permet de récupérer les avantages postérieurs a
I'emploi auprés des clients par le truchement des tarifs calculés selon la méthode de la comptabilité d’exercice,
plutét que selon la méthode de la comptabilité de caisse, ce qui entraine des écarts temporaires aux fins des imp6ts
sur les bénéfices. Puisque Terasen Gas comptabilise les imp6ts sur les bénéfices selon la méthode de I'imp6t
exigible, I'incidence fiscale de cet écart temporaire est imputée au poste Autres actifs, et diminuera au rythme ou les
versements au comptant au titre des avantages postérieurs a I'emploi deviendront supérieurs aux comptes de
régularisation obligatoires et aux montants recouvrés aupres des clients au moyen des tarifs.

Les codts d'émission des titres de créance a long terme sont amortis sur la durée des créances connexes, dont les
dates d'échéance sont données a la note 9 « Dette & long terme ».

Les colits du dégroupage des marchandises commerciales qui sont reportés sont les colts engagés dans I'élaboration
d'une solution de rechange qui permettrait aux clients commerciaux de s'adresser a des fournisseurs autres que
Terasen Gas pour acheter du gaz naturel. La BCUC a approuvé la récupération de ces co(its au moyen des tarifs
durant une période de cing ans, dont il restait quatre années a écouler au 31 décembre 2005.

Le compte de report relatif au contrat de transport de remplacement a trait aux montants que Terasen Gas a le droit
de récupérer aupres des clients au moyen des tarifs dans le but de combler tout manque a gagner au titre des produits
par rapport & un montant minimum approuvé par la BCUC a I'égard de Southern Crossing Pipeline de la société. Le
compte de report est en cours d'amortissement et de recouvrement au moyen des tarifs durant une période de
cing ans, dont il restait quatre années a écouler au 31 décembre 2005.

Les colts d’aménagement reportés des projets d'immobilisations incluent les colts engagés en rapport avec les
projets en marche qui sont censés étre ajoutés a la grille tarifaire réglementée au cours de périodes ultérieures. Ces
colts englobent quelque 16,2 millions de dollars au titre des frais d'agrandissement de Trans Mountain TMX et les
3,3 millions de dollars consacrés aux projets d'investissement déja mis en branle par I’entreprise de distribution de
gaz naturel.
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8. AUTRES ACTIFS (SUITE)

Le report de I'imp6t sur le capital des sociétés concerne les imp6ts sur le capital payés a la province de Colombie-
Britannique (la « province ») a I'égard de TGVI et de Terasen Gas et que la société considere avoir été imposés sans
fondement. La société s'est opposée a ces avis de cotisation et selon le résultat de sa démarche en appel, soit les
montants visés pourraient lui étre remboursés par la province, soit elle s'attend a les récupérer aupreés des clients par
le biais des tarifs futurs.

Le 5 octobre 2005, la British Columbia Utilities Commission a rendu une décision dans laquelle elle a rejeté la
demande de Terasen Gas concernant la récupération des colits de quelque 5,4 millions de dollars que cette derniere a
engagés pour mettre en valeur le projet pipelinier Inland Pacific Connector, grace auquel elle envisage d'augmenter
le débit de transport du gaz dans la région du Lower Mainland de la Colombie-Britannique lorsque la conjoncture
économique y sera propice. La société croit encore que ce projet est viable et a l'intention de conserver tous les
permis obtenus a ce jour et les droits de passage déja approuvés qui lui ont été conférés. Terasen Gas a demandé a la
BCUC de reconsidérer sa décision, mais a constaté une provision aprés les impdts de 3,6 millions de dollars
au 31 décembre 2005.

Les charges reportées relatives aux entités a tarifs réglementés qui ont été regroupées dans le tableau précédent
et dans le tableau inclus a la note 10, sous « Autres passifs a long terme et crédits reportés », portent sur plus de
cinquante comptes de report dont aucun n'a individuellement une valeur supérieure a 1,6 million de dollars.
Tous ces comptes ont été approuvés par les autorités de réglementation a l'occasion des approbations annuelles
antérieures des tarifs ou de décisions passées, et ils sont amortis sur diverses périodes selon la nature des codts visés.
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a)

DETTE A LONG TERME

2005 2004
Terasen Inc.
a) Billets-débentures a moyen terme :
Série 1 & 6,30 %, échéant le 1% d&cembre 2008..........cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eee e eeeae s 200,0 $ 200,0$
Série 224,85 %, échéant 1€ 8 Mai 2006 .........ceevcvieeiiiiie e eerie et e e st s et e e s 100,0 100,0
Série 3 & 5,56 %, échéant le 15 septembre 2014 125,0 125,0
b)  Titres de participation a 8 %, échéant le 19 avril 2040 125,0 125,0
550,0 550,0
Terasen Gas Inc.
c)  Hypotheques en garantie du prix d'achat :
Série A a 11,80 %, échéant le 30 septembre 2015 ........cccoiiieieiiiiiiiiee e 74,9 74,9
Série B a 10,30 %, échéant le 30 septembre 2016 .........ccccoveieieeneieneieeee e 200,0 200,0
d)  Débentures et billets-débentures a moyen terme :
Série D 29,75 %, échéant le 17 décembre 2006 ..........ccoeveviiieiiiiecie e 20,0 20,0
Série E a 10,75 %, échéant le 8 juin 2009............... 59,9 59,9
Série 9 4 6,20 %, échéant le 2 juin 2008.................. 188,0 188,0
Série 11 a 6,95 %, échéant le 21 septembre 2029 ...... 150,0 150,0
Série 12 a 6,50 %, échéant le 20 juillet 2005 .......... - 200,0
Série 13 a 6,50 %, échéant le 16 octobre 2007.... 100,0 100,0
Série 16 a 6,15 %, échéant le 31 juillet 2006 .............cooeveieiieieiene e 100,0 100,0
Taux variable Série 17, taux d'intérét de 2,93 % (2004) échéant le 26 septembre 2005 ..... - 150,0
Série 18 86,50 %, EChEant 18 1% Mai 2034 ......o.voeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e et e et e s e ee e 150,0 150,0
Série 19 2 5,90 %, échéant e 26 fEVIEr 2035.......ccccvevviieiieieceeiece et 150,0 -
Taux variable Série 20, taux d'intérét de 3,36 % échéant le 24 octobre 2007 150,0 -
Séries diverses, taux d'intérét moyen pondéré de 9,63 % (9,63 % en 2004), échéant en
2005 ..t r e a b e e b be et e be b e b e et e abeereeebeeabesbeereebeabeesbeereens - 45,0
Obligations aux termes de contrats de location-acquisition, a 6,07 % (6,23 % en 2004) .... 8,8 10,8
1351,6 1448,6
Terasen Gas (Vancouver Island) Inc.
e)  Facilité de crédit consortiale & court terme & taux variables, taux d'intérét moyen pondéré
de 3,88 % (3,35 % en 2004) assortie d'échéances de 176,5 millions de dollars en 2006 et
de 33,0 millions de dollars 8N 2009..........c.ccueieiiierieeireireree e ene s 209,5 214,9
Terasen Pipelines (Trans Mountain) Inc.
f)  Débentures:
Série C a 11,50 %, échéant le 20 juin 2010..........couueeeereereeeereeressseesssesseesssssssesssesssssssssssssssssssssans - 35,0
— 35,0
Terasen Pipelines (Corridor) Inc.
g) Deébentures:
Série A a4,24 %, échéant Ie 2 FEVIEr 2010 ........ocviiiiiiicieeee et 150,0 -
Série B 25,033 %, échéant 16 2 fAVIIEr 2015..........ooiiiieiecee ettt 150,0 -
h)  Effets de commerce a court terme a taux variables, taux d'intérét moyen pondéré de 2,61 %
(2,51 %0 81 2004) .....ooverreeeereeseeseesseesssessessssssesssesssssssssssessssssssssassssssssessasssssssssssassssssasssessassssssssssssness - 446,0
300,0 446,0
AULTeS detteS A TONQ TEIMNE ..ot ettt sttt ene e - 13,8
Total de la dette a long terme 24111 2708,3
Moins : tranche de la dette a long terme échéant a moins de un an 398,2 416,7
20129% 229169%

BILLETS-DEBENTURES A MOYEN TERME DE TERASEN INC. :

Les billets-débentures a moyen terme de la société constituent des obligations non garanties et elles sont assujetties
aux restrictions stipulées dans l'acte de fiducie daté du 21 novembre 2001.
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9. DETTE A LONG TERME (SUITE)
b)  TITRES DE PARTICIPATION DE TERASEN INC. :

Le 19 avril 2000, la société a émis pour 125,0 millions de dollars de titres de participation a 8,0 % assortis d'une
durée jusqu'a I'échéance de 40 ans, pour un produit brut de 123,7 millions de dollars. La société pourrait choisir de
reporter le paiement de ces titres et de régler ces paiements différés au comptant ou sous forme d'actions ordinaires,
et elle a la possibilité de régler le capital a I'échéance en émettant des actions ordinaires. Les titres peuvent étre
échangés au gré du porteur a compter du 19 avril 2010 contre des actions ordinaires de la société a 90 % de leur
cours du marché, sous réserve du droit de la société de racheter les titres au comptant. Les distributions sur ces titres,
déduction faite des impdts sur le revenu afférents, sont soustraites du bénéfice net pour le calcul du bénéfice net
applicable aux actions ordinaires.

c) HYPOTHEQUES EN GARANTIE DU PRIX D'ACHAT DE TERASEN GAS INC. :

Les hypotheques en garantie du prix d'achat des séries A et B sont également et linéairement garanties par une
hypothéque et une charge fixes et spécifiques de premier rang sur les actifs de la division cotiére de Terasen Gas, et
elles sont assujetties aux restrictions stipulées dans I'acte de fiducie daté du 3 décembre 1990. Le total du montant en
capital des hypotheques en garantie du prix d'achat pouvant étre émis aux termes de l'acte de fiducie est limité a
425 millions de dollars.

d) DEBENTURES ET BILLETS-DEBENTURES A MOYEN TERME DE TERASEN GAS INC. :

Les débentures de Terasen Gas constituent des obligations non garanties et elles sont assujetties aux restrictions
stipulées dans I'acte de fiducie daté du 1% novembre 1977, tel qu'il a été modifié et mis a jour.

)] CONSORTIUM BANCAIRE POUR TERASEN GAS (VANCOUVER ISLAND) INC. :

La facilité de crédit consentie par le consortium bancaire est garantie par une charge flottante de premier rang sur la
totalité des actifs de TGVI, la cession de certains contrats importants et la cession de revenus de redevances et de
paiements incitatifs interruptibles. Postérieurement a la fin de I’exercice, la facilité de crédit a été renégociée, tel
qu'il est indiqué plus amplement & la note 19 « Evénements postérieurs a la date du bilan ».

f)  DEBENTURES DE TERASEN PIPELINES (TRANS MOUNTAIN) INC. :

Les débentures de Trans Mountain constituaient des obligations non garanties et elles étaient assujetties aux
restrictions stipulées dans I'acte de fiducie daté du 18 février 1987, tel qu'il a été modifié et mis a jour.

Le 1* novembre 2005, Trans Mountain a remboursé les débentures de la série C a 11,50 % échéant le 20 juin 2010.
Le prix total versé pour le remboursement des débentures comportait une prime de remboursement de 10,9 millions
de dollars qui a été imputée aux frais de financement pour I'exercice terminé le 31 décembre 2005. La société a
constaté une économie d'imp6ts de 3,6 millions de dollars au titre des frais de remboursement pour Il'exercice
terminé le 31 décembre 2005.

g) EFFETS-DEBENTURES DE TERASEN PIPELINES (CORRIDOR) INC. :

Le 1% février 2005, Terasen Pipelines (Corridor) Inc. (« Corridor ») a émis pour 150 millions de dollars de
débentures de série A et pour 150 millions de dollars de débentures de série B. Ces débentures ne sont pas garanties
et sont assujetties aux restrictions contenues dans I'acte de fiducie. Le produit a servi a rembourser une tranche des
effets de commerce impayés de Corridor.

En paralléle avec I'émission de débentures, Corridor a conclu une facilité de crédit d'exploitation assortie de clauses

de reconduction annuelle. La facilité de crédit n'est pas garantie et constitue un crédit de sireté a I'égard des effets de
commerce émis par Corridor.
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9. DETTE A LONG TERME (SUITE)

Les billets-débentures a moyen terme des séries 1 et 3 et les titres de participation de la société, les hypothéques en
garantie du prix d'achat de série B, les débentures de série E, les billets-débentures a moyen terme des séries 11, 13,
16, 18 et 19 de Terasen Gas, et les débentures des séries A et B de Terasen Pipelines (Corridor) Inc. sont
remboursables en totalité ou en partie, au gré de la société, en un montant équivalant au plus élevé du prix fondé sur
le rendement des obligations du Canada, tel qu'il est défini dans I'acte de fiducie pertinent, et du montant en capital
de la créance devant étre remboursée, plus les intéréts courus et impayés a la date fixée pour le remboursement. Le
prix fondé sur le rendement des obligations du Canada est calculé comme étant un montant représentant un
rendement Iégérement supérieur a celui d’une obligation du gouvernement du Canada dont I’échéance est similaire.

Les remboursements de capital exigés au cours des cing prochains exercices sont les suivants :

2006 ... bR bbb 398,2%
2007 .o R 251,8
2008 ... e 389,7
2009 ... b bbb 94,6
2000 ..o R R et R e Rt R R e R e et et R e R R et et e e e e ens 151,8

10. AUTRES PASSIFS A LONG TERME ET CREDITS REPORTES

2005 2004
Obligations découlant des prestations de retraite et des avantages postérieurs a
[T 0T 0] o OSSO PTSTRRTON 39,7% 30,8 $
Gains reportés sur la vente des actifs de distribution de gaz naturel............ccocoovrriviireinincenscinnnns 59,2 60,3
PAIBMENT QITFEIE..... .ottt et ee ettt e et e et e et e st e et e e s e e e eeeseteeareeseenesneess 36,0 33,9
(O =To [ e =T o To] SRR
Assujettis & la réglementation des tarifs et dont le recouvrement aux moyen des tarifs est
approuveé
Mécanisme de partage du BENETICE ........c.evveiiiiiiiiice e 8,8 1,6
Mécanisme de report deS INTEIBLS..........eivreerreiree ettt 2,4 2,5
Autres éléments dont le recouvrement au moyen des tarifs est approuvé ..............coceeeerenne. 6,8 8,2
Autres crédits reportés relatifs aux entités a tarif réglemente...........c.ccocoovveirrieneieineireieseene 1,7 1,8
AULTES Crédits rEPOITES/PASSITS ... overeeeerieeiieiee ettt sttt neens 13,9 16,9
168,5 $ 156,0 $

Les gains reportés sur la vente d'actifs de distribution de gaz naturel découlent de la vente et de la cession-bail
d'actifs pipeliniers a certaines municipalités en 2001, 2002, 2004 et 2005. Les gains de 70,5 millions de dollars de
dollars avant les impdts sur le produit total au comptant de 141,1 millions de dollars sont amortis sur la durée des
contrats de location-exploitation, laquelle est de 17 ans; I’amortissement a commencé a la date des opérations de
vente. Ces engagements découlant des contrats de location-exploitation sont présentés dans le tableau de la note 17.

Le paiement différé est en rapport avec l'acquisition de TGVI par la société, le 1* janvier 2002. La valeur nominale
de 52,0 millions de dollars de ce paiement différé a été actualisée en date du 1% janvier 2002 et représente
28,2 millions de dollars. Le paiement est exigible le 31 décembre 2011 ou plus tot si TGVI encaisse des sommes aux
termes de contrats de transport a des centrales électriques susceptibles d'étre érigées sur le territoire de service de
TGVI. Si une tranche du paiement différé est payée avant le 31 décembre 2011, la différence entre le paiement et la
valeur comptable de la créance sera traitée en tant que contrepartie conditionnelle pour I'acquisition de TGVI et
ajoutée au colt de l'achat a ce moment-Ia.

Le mécanisme de partage du bénéfice représente un mécanisme dont Terasen Gas a convenu dans sa convention
pluriannuelle visant le partage a égalité des montants gagnés par Terasen Gas a I'égard de ses activités réglementées
qui sont supérieurs ou inférieurs aux montants permis par la BCUC dans les calculs du rendement autorisé en
fonction du co(t du service. Ces montants font I'objet d'un partage aprés les impdts et sont remboursés aux clients
par le truchement des tarifs.
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10. AUTRES PASSIFS A LONG TERME ET CREDITS REPORTES (SUITE)

Terasen Gas dispose d'un mécanisme de report des intéréts approuvé par la BCUC suivant lequel les écarts suscités
par les variations entre les emprunts a long et a court terme et les taux d'intérét des emprunts qui ont été approuvés
dans les tarifs sont remis aux clients par le truchement des tarifs futurs. Ce mécanisme a eu pour effet d'accroitre de
2,0 millions de dollars (1,4 million de dollars en 2004) les frais de financement pour l'exercice terminé le
31 décembre 2005 par rapport au montant qui aurait autrement été constaté. Le solde du compte de report des
intéréts est amorti selon la méthode linéaire sur trois exercices.

Les montants inclus dans les autres crédits reportés /passifs comprennent les sommes liées a l'acquisition de TGVI
par la société, le 1*" janvier 2002.

L'amortissement des crédits reportés relatifs aux entités a tarif réglementé au titre des tarifs pour I'exercice terminé
le 31 décembre 2005 a totalisé 4,5 millions de dollars (3,8 millions de dollars en 2004).

11. CAPITAL-ACTIONS

CAPITAL-ACTIONS AUTORISE
La société est autorisée a émettre 750 000 000 d’actions ordinaires, 100 000 000 d’actions privilégiées de premier
rang et 100 000 000 d’actions privilégiées de deuxiéme rang, qui sont toutes sans valeur nominale.

FRACTIONNEMENT D’ACTIONS

Le 14 juin 2004, la société a procédé a un fractionnement d'actions a raison de deux contre une en payant un
dividende en actions sous forme de une action ordinaire supplémentaire pour chaque action ordinaire détenue en
date du 7 juin 2004.

Tous les régimes d'avantages a base d'actions ont été modifiés pour tenir compte des actions ou des options
supplémentaires découlant du fractionnement d'actions. Tous les chiffres concernant les actions et toutes les données
par action a été modifiés pour les périodes correspondantes et actuelles pour tenir compte du fractionnement
d'actions.

ACTIONS ORDINAIRES
Les variations des actions ordinaires émises et en circulation se lisent comme suit :

2005 2004
Nombre Montant Nombre Montant
En circulation au début de I'eXercice.........cccoevvvvvvrevvverneenns 114 355 665 883,4$% 113338942 868,7 $
Emises aux termes d'un :
Régime d'options d'achat d'actions..............ccccocecervreenen 1283 146 21,3 1009 761 14,5
Régime d'achat d'actions a I'intention du personnel ........ 4 351 0,2 6 962 0,2
115643 162 904,9% 114 355665 8834 %
Déduction faite des actions ordinaires détenues par
TranS-IMOUNTAIN ......cocveiiiiecreccie et 9184 188 9184 188
En circulation a la fin de I’'eXercice.........ccovvevvevievecvennenne. 106 458 974 105 171 477

Au 31 décembre 2005, Trans Mountain était propriétaire de 7,9 % (8,0 % en 2004) des actions ordinaires de
Terasen Inc. Le co(t de ces actions est indiqué en tant que déduction imputée aux capitaux propres.

Toutes les actions en circulation au 31 décembre 2005 sont détenues par KMI.
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12. REGIME D'OPTIONS D'ACHAT D'ACTIONS ET REMUNERATION A BASE D’ACTIONS

REGIME D’OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS

La société offrait un régime d'options d'achat d'actions aux dirigeants et a certains membres clés du personnel selon
lequel ils pouvaient se voir attribuer des options leur permettant de souscrire un maximum de 12 600 000 actions
ordinaires non émises assorties de durées d'au plus dix ans. Aux termes de ce régime d'options d'achat d'actions,
deux catégories d'options étaient émises : les options d'achat d'actions réguliéres et les options d'achat d'actions liées
au rendement. Le prix d’exercice d'une option correspondait au cours de cl6ture des actions ordinaires a la Bourse
de Toronto le jour de séance précédant la date a laquelle I'option avait été attribuée. Le régime d'options d'achat
d'actions a été abandonné le 30 novembre 2005 par suite de l'acquisition de la société par KMI.

OPTIONS D’ ACHAT D’ACTIONS REGULIERES

Depuis 2000, la société avait consenti des options assorties d'une durée de huit ans, options qui étaient susceptibles
d’exercice, cumulativement, et pouvaient étre acquises a raison du tiers chaque année a la date anniversaire de leur
attribution. Avant 2000, la société avait accordé des options assorties d'une durée de dix ans qui étaient susceptibles
d’exercice, cumulativement, a raison de 20 % par année.

OPTIONS D'ACHAT D'ACTIONS REGULIERES EN COURS

2005 2004
Prix
d’exercice Actions Prix d’exercice

Actions visées moyen visées par moyen

par des options pondéré  des options pondéré
Options en cours, au début de I'eXercice.......c..ccevvvvevveveiennennn. 565 868 15,53 $ 1118822 1431%
Options attribuées durant I'exercice 5000 29,45 24 800 23,93
OPLIONS BXEICEES .....cveveeinieierereereieieseseene e e seeeesesseseseesesesseneees (287 165) 15,15 (537 716) 13,39
Options perdues par défaut, annulées et expirées.................... (82 991) 11,59 (40 038) 17,46
Options achetées par KMI et annulées (200 712) 18,12 - -
En cours a la fin de I'eXercice .........ccoovvvveiieniveieeeee, - -3 565 868 1540%
Options pouvant étre exercées, a la fin de I'exercice............... - -$ 348 857 1325 $

OPTIONS D'ACHAT D'ACTIONS LIEES AU RENDEMENT

La société avait accordé des options d'achat d'actions liées au rendement assorties d'une durée de huit ans. Les
options étaient acquises quant au tiers par année a la date anniversaire de leur attribution, a condition que la valeur
marchande des actions ordinaires de la société atteigne 125 % du prix d’exercice des options pendant au moins
dix jours sur une période de 15 jours de séance consécutifs dans les quatre ans a partir de la date d'attribution des
options. Si l'exigence quant a la valeur marchande n'était pas remplie dans les quatre années de la date d'attribution,
le participant pouvait quand méme lever les deux tiers des options si le cours de I’action ordinaire avait atteint
125 % du prix d’exercice d’une option pendant au moins dix jours sur une période de 15 jours de séance consécutifs
au cours de la période de quatre ans subséquente.

OPTIONS D'ACHAT D'ACTIONS LIEES AU RENDEMENT EN COURS

2005 2004
Actions visées  Prix d’exercice  Actions visées Prix d’exercice
par des options moyen pondéré par des options moyen pondéré
Options en cours au début de I'exercice ............. 2339619 19,28 $ 2 304 398 17,08 $
Options attribuées durant I'exercice ................... 850 200 29,45 716 600 23,88
OPLiONS EXEICEES ....ecvvviieieierieie e (995 981) 16,96 (472 045) 15,53
Options perdues par défaut, annulées et (262 574) 17,09 (209 334) 19,68
EXPITBES ..ottt
Options achetées par KMI et annulées (1931 264) 25,12 - -
En cours a la fin de I'exercice........ccocvvveeveenn.. — -3 2339619 19,24 $
Options pouvant étre exercées, a la fin de
I'BXEICICE ettt reeree e - -$ 1020 508 16,27 $
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12. REGIME D'OPTIONS D'ACHAT D'ACTIONS ET REMUNERATION A BASE D’ACTIONS (SUITE)

REMUNERATION A BASE D’ACTIONS

En 2005, 855 200 options d'achat d'actions ont été attribuées (741 400 en 2004) a un prix d’exercice moyen de
29,45 $ (23,88 $ en 2004) aux termes du régime d'options d'achat d'actions de la société. La société a comptabilisé
selon la méthode de la juste valeur les options d'achat d'actions attribuées aprés le 1% janvier 2003. Le bénéfice
déclaré pour 2005 inclut une charge de rémunération de 2,0 millions de dollars (1,2 million de dollars en 2004), qui
représente la juste valeur des options attribuées en 2003, en 2004 et en 2005 amortie sur leurs périodes d'acquisition
respectives, ainsi qu’une hausse équivalente du surplus d'apport. Avant I'acquisition de la société par KMI, les
options en cours qui n'étaient pas encore susceptibles d’exercice le sont devenues immédiatement et une charge
supplémentaire avant les imp6ts de 3,6 millions de dollars a été constatée afin de tenir compte de l'acquisition
accélérée des droits aux options restantes. Les options ont alors été achetées par KMI et ultérieurement annulées. Si
la société avait comptabilisé selon la méthode de la juste valeur les options d'achat d'actions attribuées au cours de
2002, le bénéfice pro forma et le bénéfice par action auraient été les suivants :

Exercice terminé le

31 décembre 2004
BENEFICE NEL ...ttt e et se e s e e s e e eanesae e Déja déclaré 1498M $
Pro forma 1486 M $

La juste valeur des options d'achat d'actions a été calculée a l'aide du modéle Black-Scholes. La juste valeur
moyenne pondérée des options attribuées en 2005 s'établit & 4,33 $ (2,40 $ en 2004). Les hypotheses d'importance
suivantes ont été retenues pour évaluer les options :

2005 2004
Options Options lies Options Options liges a
réguliéres au rendement régulieres rendement
TauX d’INtEr&L ..o 3,6 % 3, 7% 35-3,7% 35%
Volatilité PréVUe ......covvveerceeeeree e 16,5 % 16,5 % 151-154% 154 %
DUIE PrEVUE ....ocveveieiereecc e 5ans 6 ans 5ans 6 ans

ACTIONS A DIVIDENDES DIFFERES

La société avait émis des unités d’actions a dividendes différés (« UADD ») a certains membres de la haute direction
et a des administrateurs. Au 31 décembre 2005, il n'y avait aucune UADD en circulation (52 859 en 2004) en raison
du paiement de toutes les UADD en circulation par suite de lI'acquisition de la société par KMI, le 30 novembre
2005. Le passif était de néant au 31 décembre 2005 (1,5 million de dollars en 2004) et avait été inscrit au poste des
autres passifs a long terme et crédits reportés.

13. REGIMES D’AVANTAGES SOCIAUX

La société est le promoteur de régimes de retraite qu’elle offre a ses salariés admissibles et qui comprennent des
régimes de retraite enregistrés a prestations déterminées, des régimes complémentaires non capitalisés qui offrent
des prestations de retraite supérieures aux limites prévues par la loi ainsi que des régimes de retraite a cotisations
déterminées. La société offre également des avantages complémentaires de retraite a ses salariés retraités. Un
résumé de chaque type de régime est présenté ci-apres :

REGIMES A PRESTATIONS DETERMINEES

Les prestations de retraite versées aux termes des régimes a prestations déterminées sont fondées sur les années de
service validées et la rémunération des salariés. Les cotisations que la société y verse sont fondées sur des
évaluations actuarielles effectuées par des tiers et dont les plus récentes, a des fins de capitalisation sont en date des
31 décembre 2004 et 2002. Les prochaines évaluations actuarielles obligatoires seront en date des 31 décembre 2005
et 2007. L'évaluation en date du 31 décembre 2005 ne sera pas terminée avant le deuxiéme trimestre de 2006. La
durée résiduelle moyenne pondérée prévue d’activité des salariés couverts par les régimes de retraite a prestations
déterminées est de 11,8 ans (11,8 ans en 2004).
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13. REGIMES D’AVANTAGES SOCIAUX (SUITE)

REGIME A COTISATIONS DETERMINEES

Pour valoir en 2000 a I'égard de Terasen Gas et en 2003 en ce qui a trait aux activités de transport de pétrole, tous
les nouveaux membres du personnel non syndiqués ont adhéré aux régimes de retraite a cotisations déterminées. Les
cotisations que la société y verse sont fondées sur I'dge, sur les gains ouvrant droit a pension en ce qui a trait au
personnel des activités de distribution de gaz naturel et sur les gains ouvrant droit a pension pour le personnel des
activités de transport du pétrole.

REGIMES COMPLEMENTAIRES

Certains salariés sont admissibles a des prestations supplémentaires aux termes des régimes de retraite a prestations
et a cotisations déterminées. Les régimes complémentaires offrent des prestations de retraite supérieures aux limites
prévues par la loi. Les régimes complémentaires ne sont pas capitalisés et ils sont garantis par des lettres de crédit.

AUTRES AVANTAGES POSTERIEURS A L'EMPLOI

La société offre a ses salariés retraités d'autres avantages postérieurs a I'emploi, notamment une couverture
complémentaire d'assurance-maladie, d’assurance dentaire et d'assurance-vie, selon les cas. Ces avantages ne sont
pas capitalisés et la charge annuelle s’y rapportant est constatée selon la méthode de la comptabilité d’exercice en
fonction d’évaluations actuarielles qui sont effectuées par des tiers indépendants et qui, entre autres choses, tiennent
compte de I’augmentation des codts des soins de santé. Les évaluations actuarielles les plus récentes ont été réalisées
en date du 31 décembre 2002 et I’évaluation du 31 décembre 2005 ne sera terminée que durant le deuxiéme
trimestre de 2006. La durée résiduelle moyenne pondérée prévue d’activité des salariés couverts par ces régimes est
de 9,9 ans (9,9 ans en 2004).

La société évalue ses obligations au titre des prestations constituées et la juste valeur des actifs des régimes aux fins
comptables au 31 décembre de chaque exercice. La situation financiere des régimes de retraite a prestations
déterminées des salariés et des autres régimes d'avantages sociaux est présentée dans les tableaux ci-dessous :

Régimes de retraite Autres régimes d’avantages

2005 2004 2005 2004
Actifs des régimes
Juste valeur au début de I’exercice 2745 $ 255,3% -3 -$
Cotisations de la société....................... 6,9 55 1,6 15
Cotisations des adhérents............c..cov... 3,3 2,9 - -
Rendement réel des actifs des régimes...........c.cceveenee 28,6 26,7 - -
Prestations VErSEeS...........covveeeiiririninesneeeenes (14,3) (15,2) (1,5) (1,4)
AULTES....oc s (0,5) 0,7 0,2) 0,2)
Juste valeur a la fin de I’eXercice........cocevvvvvuvernnenn. 298,5 2745 - -
Obligations au titre des prestations constituées
Solde au début de I’exercice 298,0 276,7 67,3 61,0
Colt des services rendus..........cceeveeververneans 8,5 8,1 14 1,3
INtéréts débiteurs..........covevvvviveeeiiecie e, 17,9 17,2 41 3,9
Paiements de prestations...........ccocevvvererieiesiiiiennens (14,3) (15,2) 1,5) 1,4)
Cotisations des adhérents..........ccccevveeeveiveveeeceeeenee. 3,3 2,9 - -
Modifications et compressions des régimes... 0,9 - - -
COoUt des SErviCeS PASSES .....ccccevreeerrerereerererrerereenes 0,3 0,5 0,4 -
Perte actuarielle............ccovevveeeiiececcie e 2,8 - - -
Variation du taux d’actualisation 27,0 7,8 10,2 2,5
Solde a la fin de I’eXercice.......ccocevvvvecrevveveeirennnn 344,4 298,0 81,9 67,3
Surplus (déficit) des régimes..........ccoevvvieeireennan. (45,9) (23,5) (81,9) (67,3)
Obligation transitoire non amortie (avantage)......... (23,8) (27,2) 4,7 6,2
Perte actuarielle non amortie...........ccceeeveeveecveennnn. 62,7 43,2 39,7 32,0
Cot des services passés NoN amorti ........cc.ceeeee. 7.4 9,0 (2,6) (3,2)
Actif (passif) au titre des prestations constituées.... 04% 15% (40,1) $ (32,3) %
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13. REGIMES D’AVANTAGES SOCIAUX (SUITE)

L'obligation nette au titre des prestations constituées est comprise dans les autres passifs a long terme et crédits

reportés (note 10).

Les montants suivants sont compris dans I'obligation au titre des prestations constituées et dans la juste valeur des
actifs des régimes a la fin de I'exercice relativement aux régimes dont les obligations au titre des prestations

constituées sont supérieures a la juste valeur des actifs :

Autres régimes

Obligations au titre des prestations constituées :
Régimes non capitalisés
REGIMES CAPItAliSES.....eveveerereerieereeie e

Juste valeur des actifs des régimes........

Situation de capitalisation — déficit

Régimes de retraite d’avantages

2005 2004 2005 2004
359% 28,0% 81,99% 67,3%

258,0 1565 % -

293,9 184,5 81,9 67,3

246,2 151,9 - -
(CYAR) (326)$ (819 % (67,3) $

Les obligations au titre des prestations constituées des régimes de retraite non capitalisés sont garanties par des

lettres de crédit.

La charge nette au titre des prestations de retraite est la suivante :

Régimes de retraite

Autres régimes
de prestations

Colt des services rendus au cours de IP&XErCiCe .........covvvveeivveeerieiiieeiiesieanns

Intéréts débiteurs sur les obligations prévisionnelles au titre des
PPESTALIONS ...ttt ettt ettt enes

Rendement réel des actifs des régimes.........ccvveiviieiirinericise s
GaiNS ACTUANTEIS NETS ...t
COUt dES SEIVICES PASSES ...vveveviiiireiiiesiereeristeste st ese st sb e s e eseeresresaesees
Répercussions des compressions/reglements............cooerverireeieneenenecneeeneans

Charge nette au titre des régimes avant les rajustements

Rajustements pour tenir compte de la nature a long terme des
colts des avantages sociaux futurs :

Ecart entre le rendement réel et prévu des actifs des régimes...................

Ecart entre les gains (pertes) actuariels réels et ceux
constatés au cours de I'eXErCICE ... .covvveirirere e

Ecart entre les codits des services passés réels et ceux
constatés au cours de I'eXErCIiCe......oovvrvreireeireireee e

Prestations spéciales de d&Part............coeovveiriiiieincesees e
Amortissement de I'obligation (économie) transitoire ...........cc.ccceevveennee
AULTES et

Charge nette au titre des FEgIMES ......ooveeerieirieireere e

Charge au titre du régime a cotisations déterminées..........cc.ccoceververvevsesennnn

2005 2004 2005 2004
8,7% 8,1$% 16$%$ 13%
17,9 17,2 41 3,9
(28,6) (26,7) - -
29,8 7,8 9,0 2,5
0,3 0,5 - -
0,9 - - -
29,0 6,9 14,7 7,7
9,2 7,7 - -
(26,8) (5.2) (6,4) 0,1
0,4 0,1 0,3) (0,3)
(017) - - -
(3.4) (3.4) 1,6 1,6
- 15 - -
7,7% 76% 969% 91%
16% 2,3%
9,3% 99%
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13. REGIMES D’AVANTAGES SOCIAUX (SUITE)

ACTIFS DES REGIMES
La répartition des actifs moyenne pondérée par catégorie d'actifs des régimes de retraite a prestations déterminées
capitalisés de la société est la suivante :

Régimes de retraite

2005 2004
THtreS de PArtiCIPALION ......ocveeeieiite ettt bbbt b e e 57 % 55 %
LN LV A LI 10 38 % 40 %
AAULTES ACTITS ...ttt ettt e et e e b e e et e e saeesabeeebeseteeesbessabeesbesssteesabeenbeeereeesreeans 5% 5%
L] = I (o I Ut 1) R 100 % 100 %

La politique de placement des actifs des régimes de retraite consiste a optimiser le rendement par rapport au risque a
I’aide d’un portefeuille comportant diverses catégories d’actifs. Les principaux objectifs de placement de la société
visent a garantir les régimes de retraite enregistrés et a maximiser les rendements des placements de maniére
rentable tout en ne compromettant pas la slreté des régimes respectifs. Les régimes de retraite ont recours a des
gestionnaires de placements externes afin de gérer la politique de placement. Les actifs des régimes sont détenus en
fiducie par des tiers indépendants.

Les régimes de retraite ne détiennent pas directement des actions de la société.

PRINCIPALES HYPOTHESES

L'hypothese relative au taux d'actualisation ayant servi a I'établissement des obligations au titre des régimes de
retraite et des avantages postérieurs au départ a la retraite ainsi qu'a la charge nette de retraite correspond aux
rendements du marché, a la date d’évaluation, de titres de créances de haute qualité. L’hypothése relative au taux de
rendement prévu des actifs des régimes est examinée tous les ans par la direction en collaboration avec les actuaires.
L'hypothese repose sur les taux de rendement prévus pour les diverses catégories d'actifs, pondérée par la répartition
du portefeuille.

La moyenne pondérée des principales hypothéses actuarielles retenues par la société pour établir son obligation au
titre des prestations constituées et sa charge de retraite est la suivante :

Autres régimes

Régimes de retraite d’avantages
2005 2004 2005 2004

Obligation au titre des prestations constituées
Taux d'actualisation au 31 décembre selon le rendement

d'obligations de sociétés cotées AA 5,00 % 6,00 % 5,00 % 6,00 %
Taux de croissance de la rémunération 3,50 % 3,50 % - -
Charge nette au titre des prestations
Taux d'actualisation au 1°" janvier selon le rendement

d'obligations de SOCI&tés COtEES AA.......ccooceireeree e 6,00 % 6,25 % 6,00 % 6,25 %
Taux de rendement prévu des actifs des régimes..........ccocevveevreennnnnn 7,50 % 7,50 % - -

Les taux tendanciels présumés des colits de soins de santé relatifs aux autres régimes d’avantages postérieurs a
I’emploi sont les suivants :

2005 2004

Prestations de santé élargies
Taux tendanciel initial des colits de SOINS A8 SANTE .........cceviieiiieiie e 9,0 % 9,0 %
Taux de réduction annuel du taux tendanciel 1,0 % 1,0%
Taux tendanciel ultime des colts de S0INS de SANE ..........ccecvvviiiiiiiecie e 5,0 % 5,0 %
Exercice au cours duquel le taux atteindra le taux tendanciel ultime............c.ccccccevenenee 2008 2008
Taux tendanciel des primes des régimes de s0ins MEAICAUX.........ccceervreerieerereirineeans 4.0 % 4,0 %
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13. REGIMES D’AVANTAGES SOCIAUX (SUITE)

Une variation de un point de pourcentage des taux tendanciels présumés des codlts de soins de santé aurait
I'incidence suivante :

Diminution d’un

2005 Hausse d’un point point de
de pourcentage pourcentage
Incidence des charges au titre des régimes sur le total des codts des services 15% 12)$
rendus et des iNtEréts deDITEUS .........cccovriririrciiii e
Incidence sur les prestations CONStItUBES........covvvervrveireeerieereree e 15,5 (12,9)

FLUX DE TRESORERIE
Le total des cotisations au comptant versées aux régimes d'avantages sociaux comprend les éléments suivants :

Régimes d’avantages

sociaux
2005 2004
REGIMES CAPILAIISES. ... vttt ettt b ettt r et eebe e nnene e 53% 439%
Bénéficiaires des régimes NON CaPItaliSES .........evviveiriieireiereee e 3,2 2,7
Régimes de retraite & Cotisations AEtEIMINEES.........couiiierieeieieere et 1,6 2,3
I ] =1 ST TR TR OR T ORTOTT 10,1 % 93%

Il est prévu que les cotisations de 2006 seront pratiquement identiques a celles de 2005 pour les régimes de retraite a
prestations déterminées et les autres régimes d'avantages.

CHANGEMENTS AUX PRESTATIONS

Le 1* janvier 2004, la société a modifié son programme d'avantages postérieurs a I'emploi destiné a ses salariés
actifs non syndiqués afin de fournir aux futurs retraités un meilleur choix de couverture et de réduire sa vulnérabilité
aux futures hausses des colts de l'assurance-vie collective et de l'assurance-maladie. Le nouveau régime est
essentiellement un régime a cotisations déterminées qui englobe un compte gestion-santé a la charge de la société
ainsi qu’un programme complémentaire d’assurance-maladie et d’assurance-vie. Les primes du régime provincial de
services de soins médicaux seront désormais payées par le retraité.

Tous les participants qui ont pris leur retraite le 31 décembre 2004 ou avant cette date recoivent des prestations aux
termes des régimes qui étaient en vigueur au moment de leur départ a la retraite, ce qui inclut le paiement, par la
société, des primes du régime provincial de services de soins médicaux. Les salariés qui décident de prendre leur
retraite en 2005 pourront opter pour I’ancien ou le nouveau régime et ceux dont le départ a la retraite aura lieu aprés
le 31 décembre 2005 participeront au nouveau régime.

Ces hypotheses, incluant les modifications des régimes d’avantages postérieurs a I’emploi, ont été prises en compte
dans le calcul de I’obligation au titre des prestations constituées aux 31 décembre 2003, 2004 et 2005.

INCIDENCE DE LA REGLEMENTATION DES TARIFS

Tel qu’il est requis par l'autorité de réglementation, Terasen Gas est tenue, aux termes du modele reposant sur le
colt des services approuvés, de reporter les montants constituant la charge au titre des prestations de retraite qui sont
supérieurs ou inférieurs aux montants que l'autorité de réglementation I'a autorisée a récupérer par le biais des tarifs
pour chaque exercice. Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2005, la société a reporté une charge de retraite
de 0,3 million de dollars qui était supérieure au montant que l'autorité de réglementation I'avait autorisée a récupérer
par le biais des tarifs pour 2005.
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14. FRAIS DE FINANCEMENT

2005 2004
Intéréts et charge sur la dette a long terme 1779 $ 1516 $
Intéréts sur la dette a court terme 15,0 25,1
Intéréts capitalisés (1,5) (1,1
1914 $ 175,6 $

Les intéréts débiteurs sur la dette a long terme pour I'exercice terminé le 31 décembre 2005 comprennent un montant
de 10,9 millions de dollars au titre d'une prime de remboursement des débentures de Trans Mountain au cours de
I'exercice.

Tel que le permettent les autorités de réglementation, pour I'exercice terminé le 31 décembre 2005, la société a
capitalisé des intéréts de 1,5 million de dollars (1,1 million de dollars en 2004) sur les emprunts qu'elle a dd
contracter pour réaliser la construction d'actifs qui n'ont pas été inclus dans la base tarifaire.

15. IMPOTS SUR LES BENEFICES

CHARGES D’IMPOTS SUR LES BENEFICES

2005 2004
Charge d’ iMPOtS A8 ITEXEICICE ....ovviuieiiieite ettt b et s b et et ese e e besbesbesa et ereeneans 48,7% 66,3 $
IMIPOLS FULUIS ...ttt ettt b e et e e bt st et e e e s et e e bt be s b e b e s e st et s ene e s e e beebesae b e s ensene e 2,9 (2,6)

516% 63,7$

VARIATION DU TAUX D'IMPOSITION REEL

Les impdts sur les bénéfices consolidés different du montant qui aurait été obtenu en appliquant le taux d'imposition
combiné prévu par les lois fédérales du Canada et des Etats-Unis et par les lois de la Colombie-Britannique et de
I’ Alberta 33,77 % (34,52 % en 2004) au bénéfice avant les impots sur les bénéfices, comme l'indique le tableau
suivant :

2005 2004
Bénéfice avant les impots SUr 165 DENETICES ......c.vciiiiiiicec e 157.7% 2102 $
Taux d’imposition combiné Prévu Par 1a 101 ........ccccoieiiieiicece s 33,77 % 34,52 %
Impdt sur les bénéfices combinés au taux d’imposition prévu par 1a l0i..........cc.cccovvevrecvrenciieiereeee 53,3 % 726 %
Augmentation (diminution) des impdts sur les bénéfices en raison de ce qui suit :
Déduction pour amortissement fiscal et autres déductions réclamées aux fins fiscales en des
montants supérieurs a ceux inscrits aux fins comptables ... (10,0) (24,7)
Impdt des grandes SoCiétés en excedent de 1a SUMAXE........cc.vevrrrerereerieeresec e s 6,1 6,5
Charges non déductibles et bénéfice Non iMPOSADIE...........ccov i 9,6 55
Avantage des changements du taux d’imposition SUr [8S PErteS ..........ccoeeiirerereneese e - (0,4)
Bénéfice de participation NON IMPOSE..........cviiiiieriieiece ettt st neereas 4,7 (3.3)
Radiation des reports de pertes proSpectifs reStreiNtS ........coverriiireiicinseee s 5,9 -
AULTES BCAIS PEITNANENES ... e.viviieieteitiitesiet ettt e et et st et e e e se e st e sbe st e s eseeseebesbe e et e e eseeteabesbesaenbe s enseneans (8,0 (2,6)
AAULTES L.tttk b bbb R R R R bR R R R R bRt bRt b n e (0,6) 0,1
ImpOts sur les bENEFIces CONSOIIAES FBEIS.........oceiiieiiee s 516 % 63,7%
TaUX A’ IMPOSTEION TEEL......eieitieiiteiiece ettt ettt b ettt e bt st re e ene s 32,72 % 30,30 %

IMPOTS FUTURS SUR LES BENEFICES

Le passif d’impbts futurs net de la société de 88,7 millions de dollars (68,7 millions de dollars en 2004) découle
principalement de l'incidence fiscale des écarts temporaires relatifs aux soldes des immobilisations corporelles non
réglementées et aux économies d'impdts remboursables aux expéditeurs durant les périodes ultérieures.
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15. IMPOTS SUR LES BENEFICES (SUITE)

Puisque la société comptabilise les impdts sur les bénéfices de ses activités réglementées de distribution de gaz
naturel et de transport du pétrole selon la méthode des imp6ts exigibles, elle n'a pas constaté les passifs d'imp6ts
futurs nets totalisant 301,8 millions de dollars au 31 décembre 2005 (278,7 millions de dollars en 2004) ni la charge
d'impéts futurs de 23,1 millions de dollars pour I'exercice terminé le 31 décembre 2005 (15,2 millions de dollars en
2004), ces sommes ayant toutes été calculées selon la méthode du report variable.

16. INSTRUMENTS FINANCIERS

ESTIMATIONS DE LA JUSTE VALEUR

La valeur comptable de I'encaisse et des placements a court terme, des débiteurs, des billets a court terme et des
créditeurs, ainsi que des charges a payer est comparable a leur juste valeur, en raison des échéances relativement
rapprochées de ces instruments.

La juste valeur estimative de I’investissement de la société dans le réseau Express avoisine la valeur comptable de
celle-ci.

La juste valeur de la dette a long terme de la société, valeur calculée en actualisant les flux de trésorerie futurs de
chaque émission de titres d’emprunt au taux de rendement estimatif jusqu’a I’échéance de titres identiques ou
similaires au 31 décembre 2005 ou en utilisant les valeurs a la cote lorsqu’elles sont disponibles, est estimée a
2 673,4 millions de dollars de dollars (2 818,2 millions de dollars en 2004). La majeure partie de la dette a long
terme de la société a trait a ses activités réglementées, ce qui lui permet de récupérer les frais de financement
existants a méme les tarifs ou les droits.

Les estimations de la juste valeur sont effectuées a une date précise et en fonction de renseignements sur les marchés
et sur I’instrument financier en question. Ces estimations ne sont pas précises en raison de leur subjectivité et du fait
qu’elles mettent en jeu des incertitudes et des questions de jugement.

INSTRUMENTS DERIVES
La société a recours a des instruments dérivés pour couvrir les risques auxquels I'exposent les fluctuations des prix
du gaz naturel ainsi que des taux d'intérét et de change.

Au 31 décembre

2005 2004
Nombre de
swaps et Durée jusqu’a Valeur Juste Valeur Juste
Actif (passif) d’options I’échéance comptable valeur comptable valeur
(en millions)

Swaps de taux d’intérét

Terasen INC. ......ocovvververenreenrennseensesnsons 3 1-9 -$ 36 -$ 548%

B 1 [T 3 2 - (1,6) - -

TGV oo 4 1-4 - (0,6) - (3.2)

COITIUON vt 2 5-10 - 0.3 - -
Swaps et options sur le gaz naturel

REC] R €)Y/ 161 Jusqu’a 3 21,2 105,6 - 8,3)

Clean ENErgy ........ccc.vvoeeeeervveneeessenreseennen - - - - 6,5 6,5
Swaps de devises

Terasen INC. ..c.ovvevveeveeeinnesee e - - - (0,6) (0,6)

La juste valeur des instruments dérivés liés au gaz naturel ne représente que leur valeur et non la variation
compensatoire de la valeur des achats futurs sous-jacents de gaz naturel. La juste valeur refleéte le montant estimatif
que la société recevrait ou paierait si elle liquidait les contrats aux dates stipulées.
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16. INSTRUMENTS FINANCIERS (SUITE)

La valeur comptable des instruments dérivés sur le gaz naturel comprend des gains latents de 22,2 millions de
dollars au titre de la juste valeur des instruments dérivés considérés comme des couvertures inefficaces au
31 décembre 2005, et de 1,0 million de dollars au titre des instruments dérivés non admissibles a la comptabilité de
couverture qui se trouvent en position de passif.

Clean Energy, entité dans laquelle la société détenait une participation, avait pour pratique de souscrire des contrats
a terme de gaz afin de contrebalancer I'effet des contrats futurs d'approvisionnement en marchandises. Puisque ces
contrats n'étaient pas précisément désignés en tant que contrats de couverture, ils étaient évalués a la valeur
marchande en date de chaque bilan et les gains ou les pertes étaient portés a I'état des résultats au poste du co(t des
produits tirés des autres activités. Au cours de l'exercice terminé le 31 décembre 2005, la société a inscrit au
bénéfice la somme de 10,9 millions de dollars (3,3 millions de dollars en 2004) aprés les imp6ts et les frais de vente
estimatifs se rapportant a la quote-part lui revenant des contrats a terme de gaz de Clean Energy.

Les instruments dérivés conclus par Terasen Gas et TGV visent des activités réglementées, et tout gain ou perte qui
en découle est comptabilisé dans les comptes de stabilisation tarifaire, sous réserve des approbations réglementaires,
et est imputé aux clients par la voie des tarifs futurs.

La société est exposée au risque de crédit que pose I’inexécution de la part des contreparties aux instruments dérivés.
Comme la société ne traite qu’avec des institutions trés solvables, conformément aux pratiques établies en matiere
d’approbation de crédit, elle ne prévoit pas que I’'une ou I’autre de ses contreparties manque a ses obligations.

17. ENGAGEMENTS ET EVENTUALITES

Les filiales de la société et les entités proportionnellement consolidées ont conclu des contrats de location-
exploitation pour certains locaux et actifs servant a la distribution du gaz naturel. En outre, Terasen Gas et TGVI ont
conclu des contrats d'achat de gaz représentant les obligations d’achat futures.

Le tableau suivant présente les obligations découlant des contrats de location-exploitation et d'achat de gaz de la
société a payer au cours des exercices indiqués :

Contrats de

location- Obligations
exploitation d’achat Total
213% 8738% 8951%
20,2 113,6 133,8
20,6 33,2 53,8
19,3 30,2 49,5
18,2 - 18,2
127,5 - 127,5
227,1% 1050,8% 12779%

Les engagements a I’égard des contrats d’achat de gaz sont fondés sur les prix du marché qui fluctuent en fonction
des indices des prix du gaz. Les montants présentés reflétent les indices des prix en vigueur au 31 décembre 2005.

Au cours des exercices antérieurs, TGVI a bénéficié de préts remboursables sans intérét consentis par les
gouvernements fédéral et provincial, d'un montant respectivement de 50 millions de dollars et de 25 millions de
dollars, en rapport avec la construction et I'exploitation du pipeline de gaz naturel de I'lle de Vancouver. Ces préts
sont remboursables durant I'un quelconque des exercices ultérieurs a 2002 et antérieurs a 2012 dans certaines
circonstances et a condition que TGVI soit en mesure d'obtenir un financement par dette subordonnée non
gouvernementale a des conditions raisonnables sur le plan commercial. Tel qu'il a été approuvé par la BCUC, ces
préts ont été comptabilisés en tant que subvention gouvernementale et portés en réduction des montants constatés
aux immobilisations corporelles. La société prévoit remplir tous les critéres relatifs au remboursement en 2006 et, le
cas échéant, aura remboursé la somme estimative de 4,5 millions de dollars sur ces préts en 2006. Etant donné que
les préts sont remboursés et remplacés par des préts qui ne sont pas consentis par un gouvernement, les
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17. ENGAGEMENTS ET EVENTUALITES (SUITE)

immobilisations corporelles et la dette a long terme subiront une augmentation conformément a la structure du
capital approuvée, tout comme la base tarifaire employée pour fixer les tarifs. Les montants ne sont pas inscrits dans
les obligations dans le tableau qui précede puisque les sommes et le calendrier des remboursements sont déterminés
d'apres la tranche du CRDP dont la récupération est approuvée chaque année et la capacité de remplacer ces préts
par un financement par dette subordonnée non consenti par un gouvernement a des conditions raisonnables sur le
plan commercial.

Un certain nombre de réclamations et de poursuites judiciaires en dommages-intéréts et autres redressements sont en
instance contre la société. A la lumiére des informations dont elle dispose actuellement, la direction est d’avis qu’il
est peu probable qu’une obligation, dans la mesure ou elle ne serait pas couverte par les assurances ou autrement, ait
une incidence importante sur les états financiers consolidés de la société.

18. GARANTIES

La société a délivré, moyennant rémunération, une lettre de crédit d'un montant de 15,1 millions de dollars US en
faveur des co-investisseurs du réseau Express afin de provisionner le compte de réserve pour le service de la dette
devant étre maintenu en vertu de l'acte de fiducie du réseau Express. La lettre de crédit peut étre reconduite
annuellement. Si la lettre de crédit est utilisée, la société disposera d'un recours envers les importantes caisses de
retraite canadiennes des co-investisseurs.

La société a fourni, moyennant rémunération, des indemnisations d'un montant de 3,5 millions de dollars US au titre
des garanties de bonne exécution données pour le compte de Clean Energy. Ces garanties de bonne exécution
portent sur les projets de construction entrepris par Clean Energy et expirent a diverses dates avant le 31 octobre
2006.

Au 31 décembre 2005, la société était partie a des lettres de crédit s'élevant au total a 118,5 millions de dollars a
I’appui de son exploitation et de ses projets d'immobilisations, dont une tranche de 50,8 millions de dollars était
affectée a ses régimes de retraite complémentaires non capitalisés et une autre tranche de 17,6 millions de dollars, a
la lettre de crédit susmentionnée délivrée pour le compte des co-investisseurs du réseau Express.

19. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN

a) Le 13 janvier 2006, Terasen Gas (Vancouver Island) Inc. a conclu une facilité de crédit facilité de crédit
renouvelable engagée non garantie d'une durée de cing ans d'un montant de 350 millions de dollars aupres d'un
consortium bancaire, dont une tranche de 296 millions de dollars avait été tirée en date du 17 janvier 2006. Une
tranche de cette facilité a servi a refinancer la facilité & terme de 209,5 millions de dollars de TGVI. Cette facilité
sera aussi affectée aux besoins en fonds de roulement et aux besoins généraux de la société.

Parallélement a la conclusion de la facilité susmentionnée, TGVI a conclu une facilité de crédit non renouvelable
engagée non garantie d'une durée de sept ans d'un montant de 20 millions de dollars auprés d'une banque. Cette
facilité sera utilisée pour les besoins du refinancement des paiements par anticipation que TGVI pourrait devoir
effectuer a I'égard des contributions gouvernementales ne portant pas intérét. Les modalités et conditions sont
essentiellement identiques a celles de la facilité susmentionnée de TGVI, mis a part le fait qu'elle soit de rang
inférieur par rapport au remboursement de la dette subordonnée de catégorie B de TGVI que détient la société.

b) Le 2 mars 2006, la BCUC a rendu une décision approuvant les changements demandés aux composantes capitaux
propres réputées de Terasen Gas et de TGVI, qui sont passées respectivement de 33 % a 35 % et de 35% a 40 % a
compter du 1* janvier 2006. Cette méme décision a également entrainé la modification de la formule d'établissement
du taux de rendement générique des capitaux propres (« TRCP ») antérieurement rétablie, ce qui a occasionné une
hausse du TRCP autorisé par rapport aux niveaux qui auraient été obtenus selon l'ancienne formule. Ces
changements ont fait passer le TRCP autorisé pour 2006 de 8,29 % a 8,80 % pour Terasen Gas et de 8,79 % a
9,50 % pour TGVI.
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19. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN (SUITE)

c) Postérieurement & la fin de I’exercice, la société a recu une lettre datée du 31 mars 2006 de I'administration fiscale
du Social Service de la Colombie-Britannique indiquant que celle-ci avait l'intention d'imposer une taxe de vente
provinciale supplémentaire a I'égard du gazoduc Southern Crossing Pipeline, achevé en 2000. Cette lettre ne
comportait pas de mention de la cotisation et aucun avis de cotisation n'a été recu. La société a l'intention de
s'opposer a toute cotisation sur réception d'un avis en ce sens car elle la considére sans fondement et est d'avis
qu'elle n‘aura pas d'incidence importante sur les résultats financiers de la sociéteé.
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Terasen Inc.

Etats financiers intermédiaires non vérifiés
Pour les périodes de trois et de neuf mois terminées le 30 septembre 2006
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ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS

(Non vérifiés)

Produits

Distribution de gaz naturel ...
Transport de PELrOIE .......covoieecire e
AULIES ACHIVITES ...

Charges

CoUt du gaz NALUFEL ....covoviiicicc e
Codt des produits d'exploitation tirés des autres activités...................
EXploitation et entretien ..........ccceveiecesesese e
AMOITISSEMENT ...t
ImpOts fonciers et autres IMPOLS.........covviirinininne e

Bénéfice d'exploitation

Frais de fINanCEMENT .......oocvveiiiiei e

Bénéfice avant la quote-part du bénéfice tiré des capitaux propres et
les impots sur 16S DENEFICES ......cviveviereireee e

Quote-part du bénéfice réalisé (perte subie) par Clean Energy ..........

Quote-part du bénéfice réalise par le réseau EXPress ........c..ccocvvvrvnn.

Bénéfice avant les impdts sur les bénéfices et les activités
ADANAONNEES ......vvece e

IMPOtS SUF 1€S DENEFICES ....oiviiviiiiiicisice s

Bénéfice avant les activités abandonnées...........coovvvveiviieiieiiie s
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En millions de dollars
Période de neuf mois terminée

Période de trois mois
terminée le 30 septembre

le 30 septembre

2006 2005 2006 2005
217,0% 213,7$ 12046 $ 10658 $
60,4 57,3 168,2 163,0
10,9 11,6 33,3 35,6
288,3 282,6 14061 1264,4
108,4 109,4 767,4 637.2
6.0 6,5 21,0 22,3
72,1 68,7 206,9 201,3
36,1 353 108,7 106,0
18,6 18,0 56,3 53,8
241,2 237,9 1160,3 1020,6
47,1 44,7 2458 2438
45,6 44,1 134,7 132,9
15 06 1111 110,9
— (4,4) — 2,2
5,8 50 16,2 13,7
73 12 127,3 126,8
0,7 03 45,1 319
6.6 09 82,2 94,9
(4,1) 31 (17.0) 4.9
258 40$ 65,2 $ 99,8 $




ETATS CONSOLIDES DES BENEFICES NON REPARTIS

(Non vérifiés)

Bénéfices non répartis au début de 1a PEFIOTE ........covvvieeiririeiiincee e

BENETICE NeL ...

Dividendes sur les actions ordinaires...........

Bénéfices non répartis a la fin de la période
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Période de neuf mois
terminée le 30 septembre

2006 2005

En millions de dollars
4250% 4189 %

65,2 99,8
490,2 518,7
— 71,2

4902 $ 4475 $




BILANS CONSOLIDES
(Non vérifiés)
En millions de dollars

Au
30 septembre 31 décembre
2006 2005
(Non vérifiés)
Actif
Actif a court terme
Trésorerie et placements & COUM tEIME ......cccvivieiicieere e 828% 794 %
(O00] 0 0] (IS0 <] o1 TSRS 188,1 468,1
Stocks de gaz entreposés et appProviSioNNEMENtS..........ccvvvvveeveieereererene s 249,7 205,7
Charges PayBes Q'aVANCE.........c.cvveueruerere e sese e e ettt e e sre e s 8,8 14,1
Partie échéant a moins d'un an des comptes de stabilisation tarifaire.................... 1425 28,4
Actif a court terme desting & 1a VENTE ..........covvevviiviiii e — 54,8
671,9 850,5
IMMODbIiliSations COrPOTEIIES.......ccveiiiee et 39948 3907,
9
INVESEISSEMENTt @ 1ONQ tEIME.....cviiieiiieiee et sre s 254,5 238,3
ECArt d'aCOUISTEION ......cveveeececeicee et esee sttt 76,4 76,4
Comptes de stabilisation tarifaire ..........cccocvveieiiieieiesc e 49,8 48,3
AAUTES ACTITS....veiive ittt be et s e st sbe e e b e e beebesabesreeas 86,8 84,8
Actifs a long terme destinégs a 1a VENTE ........cccceveveieicce e — 109,9
5134,2% 5316,1
$
Passif et capitaux propres
Passifs a court terme
L= s WL (=1 <R 524,0 % 681,0 $
Créditeurs et Charges @ PAYET ....vcvcvverierererese e se et se e nee e 427,2 433,8
ImpOt sur les bénéfices et autres iIMPOLS & PAYET ......cvververererere e e e e 20,0 30,8
Partie échéant a moins d'un an des comptes de stabilisation tarifaire.................... — 47,9
Partie échéant a moins d'un an de la dette a long terme...........ccccovvevvveviinvcicnnnne, 41,0 398,2
DO P o Toa [=] (=3 L= (RSP PRRRT 6,3 0,4
Passifs a court terme destings a 1a VENEE .......cccviviiiiiiicecce et — 24,5
1018,5 1616,
6
D= I W 0] Vo R (=T 4 LSS 2 367,0 2012,
9
Autres passifs a long terme et crédits reportés..........ocvvvvvvereriniereineneseseneens 176,9 168,5
L] oT0) £ 011U £ 71,7 88,7
Passifs a long terme destinés a la vente — 13,7
3634,1 3900,4
Capitaux propres
ACLIONS OFINAITES ....cvviiiieciiecree ettt et et sbe e s be e re s e e s aeesbeeebeenbeenreeree e 904,9 904,9
SUIPIUS A'aPPOMT ...ttt 155,9 137,5
BENETICES NON TEPAILIS......ccvivieeiiiiieiscce e 490,2 425,0
Ajustement cumulatif au titre du Change ..o 0,1 (0,7
1551,1 1 466,
7
Déduction faite du codt des actions ordinaires détenues par Terasen Pipelines
Trans MOUNTAIN) INC....coueiiiiiiiiiiee e e e 51,0 51,0
1500,1 1415,
7
51342% 5316,1
$
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ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

(Non vérifiés)

Flux de trésorerie liés aux activités suivantes
Activités d'exploitation
BENEFICE NEL.....viivicicece e
Ajustements au titre des postes hors trésorerie...........ococvvvvverveerviennns
Perte liée aux activités abandonnées............cc.cevvvvvvnieresesennenn,
AMOITISSEMENT ...t
Quote-part du bénéfice tiré des capitaux propres
liés aux investissements a long terme, en
excédent des distributions au comptant...........cccoveveriniiiene,
ImpOts futurs sur 1es BENEFICES......ccovvvveririecesecee e,

Ecart au titre des comptes de stabilisation tarifaire ...............co.eeee....
Activités abandonnées — services liés a I'eau

et aUX SErVICeS PUBIICS.....cveviieeieeeces e
Variations du fonds de roulement............cc.ccoeviiviiiiiininnininninniesesene

ACtiVités d'INVESTISSEMENT ......c..eiveiceiiieceeee et
IMmmobilisations COrPorelles ..o
Produit tiré de la vente des activités liées a I'tau..........coceeevvevvrennnnnn,
AULTES ACTITS L.vviiiiiii e e e

Activités de financement
Augmentation (diminution) des billets a court terme ..........ccccoceevenee.
Augmentation de la dette a long terme........cc.ccoevvivvivnieninienieneseseenn
Réduction de la dette & 10Ng tErMe .......evveieereeee e
AVANCES 08 KIMI ..ottt
Emission d'actions ordinaires, déduction faite des

Frais d'EMISSION .....veivii i
Dividendes sur les actions ordinairesS .........cccccvveivveeiiveeieeeireesree e

Période de trois mois
terminée le 30 septembre

Période de neuf mois
terminée le 30 septembre

Augmentation (diminution) nette de I'enCaisse ..........cccvvvvierierenene.
Comptant & la fin de la période...........cocevvvereiencieneire e

Encaisse a la fin de 1a période ..........ccocvvvvviiinivninenesesese e

Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie
Intéréts versés durant [a periode.........ccocvvvvvrenenieneneseseseseseens
Impdts sur les bénéfices versés durant la période
Opérations hors trésorerie
Evaluation a la valeur du marché de certains instruments dérivés liés
au gaz reportés dans les comptes de stabilisation tarifaire ..............

2006 2005 2006 2005
En millions de dollars
25% 40% 65,2 % 998 %
4,1 — 17,0 —
36,1 35,8 108,7 109,0
(5,8) (1,7) (16,2) (14,1)
(21,0) 1,2 (27,5) 15
54 8,5 14,1 11,5
21,3 47,8 161,3 207,7
(19,2) (21,5) 215 2,0
4,1) — (17,0) —
(50,7) (43,3) 57,2 (49,0)
(52,7) (17,0) 223,0 160,7
(84,1) (43,4) (194,2) (170,3)
8,3 - 132,6 —
(2,2) (9,7 (3.9) (12,6)
(78,0) (53,1) (65,5) (182,9)
148,0 383,0 (157,0) 495,5
127,1 — 407,8 450,5
(99,8) (350,7) (410,8) (848,1)
1,3 — 59 —
— 3,2 8,7
— (23,8) — (711,2)
176,6 11,7 (154,1) 35,4
45,9 (58,4) 34 13,2
36,9 91,6 79,4 20,0
82,89% 332% 8289% 33,2%
46,8 % 489 % 1374 % 1353 %
16,4 22,7 415 48,0
89,6 — 185,1 —

Le terme encaisse déesigne les liquidités ou la dette bancaire.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
(Non vérifiés)

1. MODE DE PRESENTATION
Les présents états financiers consolidés intermédiaires ont été dressés conformément aux conventions et
méthodes comptables employées par la société pour préparer ses états financiers consolidés vérifiés datés du
31 décembre 2005. Comme les présents états financiers consolidés n'englobent pas toutes les informations a
fournir obligatoires pour les états financiers annuels, ils devraient étre lus en parallele avec les états financiers
consolidés de la société pour I'exercice terminé le 31 décembre 2005. Certaines données comparatives ont été
retraitées en fonction de la présentation des états financiers adoptée au cours de I'exercice.
2. INFORMATION SECTORIELLE
Période de trois mois terminée le 30 septembre
Distribution Transport Autres
de gaz naturel de pétrole activités Total
(en millions de dollars)
2006
PLOGUIES .ot ees s eeees s ess s ess s eseesssssesens e 217,0% 60,4 $ 109 $ 2883 $
Bénéfice (perte) avant activités abandonnées............ccooevcccrinnnnnnn. (6,8) 17,4 (4,0) 6,6
Bénéfice Net (PErte NETLE) ......ccovvveveeeeirie e (6,8) 17,4 (8,1) 2,5
TOtAl de I'ACHT .......oooeeeeeeeev e 3576,8 1472,7 84,7 5134,2
2005
PROTUILS....ooevvveveeeesvessesesssssssesssssessessss s ssss s s ess s esnesssssese s 2137$ 573% 11,6 $ 282,6 $
Bénéfice (perte) avant activités abandonnées...........ccccevvvvveieiennneeeenene (3,6) 17,2 12,7) 0,9
BENEfice net (PErte NEE) ....vvveveeeririeieeee et (3,6) 17,2 (9,6) 4,0
TOtAl A8 IBCHF.........ooooceeeeeoceveeee s 34283 13645 299, 5091,8
Période de neuf mois terminée le 30 septembre
Distribution Transport Autres
de gaz naturel de pétrole activités Total
(en millions de dollars)
2006
PPOAUILS ©.ooovvveeooeveeoseessesseeessssss s ssss st 1204,6 % 1682 $ 333% 1406,1%
Bénéfice (perte) avant activités abandonngées.............cccoeviicicncinninennn. 48,3 51,6 17,7) 82,2
Bénéfice net (PErte NEtLE) ... 48,3 51,6 (34,7) 65,2
TOtAl A I'ACHT ......ooooeeeeeoeseee s 3576,8 1472,7 84,7 5134,2
2005
PrOGUILS. ... 1065,8% 163,0$ 35,6 % 12644%
Bénéfice (perte) avant activités abandonnées.............ccoeevrnnirineeeeieininens 59,8 50,8 (15,7) 94,9
Bénéfice Net (PErte NETE) .......covviieeercieieieirereee e 59,8 50,8 (10,8) 99,8
TOtAl A IBCHT.......veooooeeeeeeeseeeees s 34283 1364,5 299,0 5091,8
3. ACTIVITE SAISONNIERE
En raison du caractére saisonnier des activités de distribution de gaz de la société, les résultats d'exploitation
trimestriels ne sont pas indicatifs des résultats sur une base annuelle.
4. OPERATIONS ENTRE APPARENTES
La société estime que sa société mere, Kinder Morgan Inc., a fourni des services de gestion d'une valeur
totalisant quelque 1,1 million de dollars (néant en 2005) pour la période de trois mois terminée le 30 septembre
2006 et 8,5 millions de dollars (néant en 2005) pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2006.
5. REGIMES D'AVANTAGES SOCIAUX

La société et ses filiales offrent des régimes de retraite a prestations déterminées et des régimes de retraite a
cotisations déterminées aux membres de leur personnel. La société offre également des avantages postérieurs a
I’emploi autres que des régimes de retraite aux membres de son personnel qui sont a la retraite. Des
renseignements supplémentaires au sujet de ces régimes d'avantages sont donnés dans le rapport annuel de la
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société pour 2005. Les cotisations estimatives que la société a effectuées aux régimes de retraite a prestations
déterminées pour 2006 devraient s'élever a 10,0 millions de dollars (montant réel de 10,1 millions de dollars

pour 2005).

Les codts constatés pour les périodes indiquées sont présentés dans les tableaux suivants :

Codt des services rendus
Intéréts débiteurs sur les obligations pour prestations de retraite projetées
Rendement prévu des actifs des régimes
Pertes actuarielles nettes
Modifications des régimes
Charge nette au titre du régime avant les rajustements pour le codt des
prestations aux membres du personnel
Ecart entre le rendement réel et le rendement prévu des actifs des régimes
Ecart entre les gains actuariels réels et constatés de I'exercice
Ecart entre les services passés réels et constatés

Amortissement de I'obligation (prestation) transitoire
Charge nette au titre du régime
Charge au titre du régime a cotisations déterminées

Total des charges de retraite

Codt des services rendus
Intéréts débiteurs sur les obligations pour prestations de retraite projetées
Rendement prévu des actifs des régimes
Pertes actuarielles nettes
Modifications des régimes
Charge nette au titre du régime avant les rajustements pour le co(t des
prestations aux membres du personnel
Ecart entre le rendement réel et le rendement prévu des actifs des régimes
Ecart entre les gains actuariels réels et constatés de I'exercice
Ecart entre les services passés réels et constatés

Amortissement de I'obligation (prestation) transitoire
Charge nette au titre du régime
Charge au titre du régime a cotisations déterminées

Total des charges de retraite

6. ENGAGEMENTS ET EVENTUALITES

Période de trois mois terminée

le 30 septembre

Régimes de retraite

Autres régimes de
prestations

2006 2005 2006 2005
(en millions de dollars)

23% 22% 05% 04%
43 45 1,0 1,0
(5.2) (4,8) - -
0,1) - - 0,1
01 0,2 - -
14 2,1 15 15
01 01 - -
11 0,6 0,8 0,3
0,2 - - 0,2
0,8) (0,8) 0,3 04
208 20% 26% 24%$
05% 04%

25% 24%

Période de neuf mois terminée

le 30 septembre

Régimes de retraite

Autres régimes de

prestations

2006 2005 2006 2005
(en millions de dollars)
708% 6,6 % 15% 12$%
12,9 13,5 3,1 3,0
(15,6) (14,4) - -
0,4) - - 0,3
0,3 0,6 - -
4,2 6,3 4,6 4,5
0,3 0,3 - -
34 18 2,4 0,9
0,6 - - 0,6
(2.5) 24) 0,9 1,2
6,0%$ 6,0% 79% 72%
17% 14$%
7% 74%

Terasen Gas, une filiale de la société, a recu un avis d'imposition daté du 31 juillet 2006 de I’administration
fiscale du Social Service de la Colombie-Britannique concernant I’imposition d’une taxe de vente provinciale
additionnelle majorée des intéréts de 37,1 millions de dollars sur le gazoduc Southern Crossing Pipeline, achevé
en 2000. Aucune provision n'a été constituée a cet égard car la société interjettera appel de cette imposition. La
direction estime que cette imposition est sans fondement et n’aura pas d’incidence défavorable importante sur
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I’entreprise, la situation financiére, les résultats d’exploitation ou les flux de trésorerie de la société. En octobre
2006, la société a effectué un versement de 10 millions de dollars en attendant I’aboutissement de la procédure
d'appel qu'elle a interjeté, soit un paiement de bonne foi destiné a éviter que les autorités provinciales lui
imposent par ordonnance le paiement de la somme intégrale, ou encore un cautionnement a I'égard de cette
somme. Ce paiement a été constaté en tant que débiteur a long terme et la société a présenté une demande en
vue de I’inscrire au compte de report réglementaire. Le fait que ce paiement ait été effectué n'indique pas
nécessairement que la direction est d'avis que le montant imposé est justifié.
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ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES PRO FORMA

FORTIS INC.

(non veérifié)

Au 30 septembre 2006 et pour les neuf mois terminés le
30 septembre 2006 et I’exercice terminé le 31 décembre 2005
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES PRO FORMA NON VERIFIES

Les états financiers consolidés pro forma non vérifiés qui suivent tiennent compte de I’acquisition proposée
(I’«acquisition») de Terasen Inc. («Terasen») selon la méthode de I’acquisition. Le bilan consolidé pro forma non
vérifié tient compte de I’acquisition comme si elle avait eu lieu le 30 septembre 2006. Les états des résultats
consolidés pro forma non vérifiés pour les neuf mois terminés le 30 septembre 2006 et I’exercice terminé le
31 décembre 2005 tiennent compte de I’acquisition comme si elle avait été conclue le 1% janvier 2005.

Les présents états financiers consolidés pro forma non vérifiés sont présentés uniquement a titre indicatif.
Les ajustements pro forma sont fondés sur les informations disponibles et certaines hypothéses que nous jugeons
raisonnables dans les circonstances, comme il est décrit dans les notes afférentes aux états financiers consolidés pro
forma non vérifiés.

Terasen est une société de portefeuille dont le siége social est situé a Vancouver, en Colombie-Britannique,
et qui exerce ses activités dans deux principaux secteurs : la distribution de gaz naturel et le transport de pétrole.
Avant la cléture de I’acquisition, Kinder Morgan Inc. («Kinder Morgan») obligera Terasen a se départir de ses
activités de transport de pétrole. Les présents états financiers consolidés non vérifiés pro forma sont fondés sur les
états financiers de Terasen au 30 septembre 2006 et pour les neuf mois terminés a cette date et I’exercice terminé le
31 décembre 2005. La situation et les résultats financiers des activités de transport de pétrole ont été exclus du bilan
et des états des résultats consolidés pro forma non vérifiés au moyen d’ajustements pro forma. Consulter les notes
2b] et 2d].

Les informations pro forma présentées, y compris la ventilation du prix d’achat, sont fondées sur des
estimations provisoires de la juste valeur des actifs acquis et des passifs pris en charge, des informations disponibles
et des hypothéses, et pourraient étre révisées a la lumiéere de nouvelles informations. Les ajustements réels apportés a
nos états financiers consolidés a la clture de I’acquisition seront tributaires d’un certain nombre de facteurs, y
compris les informations additionnelles disponibles et I’actif net a la date de cl6ture de I’acquisition. Par conséquent,
nous sommes d’avis que les ajustements réels différeront des ajustements pro forma, et ces différences pourraient
étre importantes. Par exemple, la ventilation finale du prix d’achat est tributaire, entre autres facteurs, de la
finalisation de I’évaluation de I’actif et du passif. L’établissement final de ces justes valeurs reflétera notre examen
d’une évaluation finale préparée par des évaluateurs indépendants. Cette évaluation finale sera fondée sur les actifs
et les passifs nets corporels et incorporels réels a la date de cl6ture de I’acquisition. Tout ajustement final pourrait
modifier la ventilation du prix d’achat, ce qui pourrait avoir une incidence sur la juste valeur attribuée aux actifs et
aux passifs, et pourrait entrainer une modification des états financiers consolidés pro forma non vérifiés, y compris
une modification de I’écart d’acquisition.
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FORTIS INC.

BILAN CONSOLIDE PRO FORMA
Au 30 septembre 2006
(non veérifié)
(en millions de dollars)

Bilan
Ajustements consolidé
Fortis Inc. Terasen Inc. pro forma pro forma
Note
ACTIF
A court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie .................... 61,4 82,8 — 144,2
DEDITEUIS ... 207,3 188,1 2b] (22,3) 3731
Charges payées d’avance 215 8,8 2b] (3,2 27,1
Actifs réglementaires...........coooeeveernreeneesneens 29,3 1425 — 171,8
Stocks de gaz, matériel et fournitures .................... 25,6 249,7 2b] (3.2) 2721
345,1 671,9 (28,7) 988,3
Dépdt au titre des imp0dts sur les bénéfices............... 59 — — 5,9
Charges reportées et autres actifs 161,9 86,8 2b] (31,0) 223,1
2m] 30
2n] 2,4
Actifs réglementaires.. 103,4 49,8 — 153,2
IMPOLS FULUTS......coeciiicii e 8,0 — 2f] 8,4 30,9
2q] 14,5
Immobilisations de services publics. 28313 3994,8 2b] (1158,4) 5667,7
Biens productifs...........c.cccoovennee. 418,8 — — 418,8
PlacemeNtS ......c.coiiiiiricecree e 170,7 2545 2b] (254,5) 170,7
Actifs incorporels, déduction faite de I’amortissement 10,9 — — 10,9
Ecart d’aCquisition...........cccovvevereeeereeriensesseseeeesenens 550,9 76.4 2b] 631,6 1258,9
4 606,9 5134,2 (812,7) 89284
PASSIF
A court terme
Emprunts & court terme .........cocoeeveeevneenereennenns 70,7 524,0 — 594,7
Créditeurs et charges a payer 264,2 433,55 2b] (85,0) 625,7
2m] 30
21] 10,0
Dividendes & VEISEr .........ccciceiennnnniccsececiens 21,1 — — 21,1
Impdts a payer 5,9 20,0 2b] 2,2 28,1
Passifs réglementaires ..........cccoeoevvrnnnccsencnnns 25,5 — — 25,5
Versements pour la période au titre de la dette a long terme et
obligations liées aux contrats de location-acquisition
............................................................................. 32,8 41,0 — 738
420,2 10185 (69,8) 1368,9
Awutres passifs a long terme et crédits reportés.......... 77,2 176,9 2b] (16,8) 237,3
Passifs réglementaires ...........ccoovevneennecnicnnenns 33,6 — — 33,6
IMPOLS FULUIS....veeiice s 46,9 71,7 2b] (63,5) 55,1
Dette a long terme et obligations liées aux contrats de location-
ACQUISTEION .. 22540 2367,0 2b] (300,0) 44843
2e] 139,3
2f] 24,0
Part des actionnaires sans controle............c.c.ccveeen. 50,4 — — 50,4
Actions privilégiées 3195 — — 3195
32018 3634,1 (286.8) 6549,1
CAPITAUX PROPRES
ACtions ordinaires V...........cco.ovveerveereeneereesseeseeneeons 822,5 853,9 2K] (853,9) 1796,7
29] 1001,0
2q] (26,8)
ACHIONS PrivilEgIBES..........cvviverricrereeee e 1225 — — 122,5
SUrplus d’apport ... 43 155,9 2K] (155,9) 4,3
Composante capitaux propres des débentures convertibles
................................................................................. 14 — — 14
Ecart de conversion ... (17,8) 0,1 2K] 0,1) (17,8)
BENEFices NON FEPArtis .........cccvevrrvrenierneeenreennenns 472,2 490,2 2K] (490,2) 4722
1405,1 1500,1 (525,9) 23793
4 606,9 51342 (812,7) 89284

i) Les actions ordinaires de Terasen Inc. sont présentées déduction faite de 51,0 millions de dollars d’actions détenues par sa filiale en

propriété exclusive Terasen Pipelines (Trans Mountain) Inc.

Voir les notes afférentes.
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FORTIS INC.

ETAT DES RESULTATS CONSOLIDE PRO FORMA
Pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005
(non veérifié)
(en millions de dollars, sauf les montants par action)

Etat des
résultats
Ajustements consolidé
Fortis Inc.  Terasen Inc. pro forma pro forma
Note
Produits d’exploitation............cccccoevennnniciicnnnnnns 1430,0 1952,5 2d] (227,8) 3154,7
Quote-part du bEnéfice ... 114 244 2d] (21,9) 139
14414 1976,9 (249,7) 3168.6
Charges
Colits de I’approvisionnement en énergie..........cccocvvevene 533,9 1063,7 — 1597,6
Charges d’exploitation - 392,4 4215 2d] (106,9) 707,0
AMOTTISSEMENT.....c.iiieceeiiireee s 157,6 142,6 2d] (37,6) 263,2
2m] 0,6
10839 16278 (143,9) 2 567,8
Bénéfice d’exploitation............ccccerernininiceicessen 3575 349,1 (105,8) 600.8
Frais fiNanCIers ......covveveveeiriririeee e 153,8 1914 2d] (31,7) 323,2
2¢e] 7,3
20] (5,8)
2n] 1,0
Gain tiré du reglement de différends contractuels ............ (10,0) — 2p] 7.2 (10,0
143.8 1914 (22,0) 3132
Bénéfice avant impots sur les bénéfices, part des actionnaires sans
controle et activités abandonnées ............ccceeevevennene. 213,7 157,7 (83,8) 287,6
Impéts sur les bénéfices 70,4 51,6 2d] (9,0 1119
2i] (1,1)
Bénéfice avant part des actionnaires sans controle et activités
abandonnées 143,3 106,1 (73,7) 175,7
Part des actionnaires sans controle..... . 6,2 — — 6.2
Bénéfice avant activités abandonnées 137,1 106,1 (73,7) 169,5
Perte liée aux activités abandonnées...... " — 49 — 49
Bénéfice net applicable aux actions ordinaires............. 1371 101,2 (73.7) 164,6
Nombre moyen d’actions ordinaires en circulation (en millions)
....................................................................................... 101,8 2q] 385 1403
Résultat par action ordinaire avant activités abandonnées
D DASE......coiiciii s 135% _121%
DIUE ..o 124 % 1,15$
Résultat par action ordinaire
DB DASE....vi s 135% 1,17$
DIlUE ..o 124 % 2%

Voir les notes afférentes.
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FORTIS INC.

ETAT DES RESULTATS CONSOLIDE PRO FORMA

Pour les neuf mois terminés le 30 septembre 2006

(non veérifié)

(en millions de dollars, sauf les montants par action)

Produits d’exploitation..........cccovveeeiiinrenseeisnnnnnns
Quote-part du b&néfice ..........ccovvrvrvveeiieirssec

Charges

Codts de I’approvisionnement en énergie......................
Charges d’exploitation............coccceeeernnreiennnscee
AMOITISSEMENT........oviiiiiiicieier e

Bénéfice d’exploitation............c.coceevnnnnncciicinnne,

Frais fiNaNCIerS .......cccovveviiieiiee et

Gain tiré de la vente de biens productifs............cccccoue.

Bénéfice avant impots sur les bénéfices, part des
actionnaires sans contrdle et activités
ADANAONNEES......c.vcvevetececce e

Impots sur les BENEFICES .......ccoovvviviiciccinee

Bénéfice avant part des actionnaires sans controle
et activités abandonngées .............ccccceeevveeeeiineenann,
Part des actionnaires sans controle....
Bénéfice avant activités abandonnées...
Perte liée aux activités abandonnées...................
Bénéfice net attribuable aux actions ordinaires.......
Nombre moyen d’actions ordinaires en circulation
(N MITIONS) . s
Résultat par action ordinaire avant activités
abandonnées

D DASE....cveectiiceee e

Voir les notes afférentes.

Etat des
résultats
Ajustements consolidé
Fortis Inc.  Terasen Inc. pro forma pro forma
Note
10717 1406,1 2d] (168,2) 2309,6
6.9 16,2 2d] (16,2) 6.9
1078,6 14223 (184,4) 23165
394,0 767,4 — 11614
290,3 284,2 2d] (74,3) 500,2
130,9 108,7 2d] (28,1) 212,0
2m] 0,5
815,2 1160,3 (101,9) 18736
2634 262,0 (82,5) 4429
1244 134,7 2d] (20,1) 246,2
2e] ,
20] (4,9
2n] '

(2,1) — 2p] 54 (2,1)
122,3 134,7 (12,9) 2441
1411 127,3 (69,6) 198,8

23,1 45,1 2d] (10,3) 57,1

2i] (0,8)

118,0 82,2 (58,5) 141,7

4.7 — — 4,7

113,3 82,2 (58,5) 137,0

— 17,0 — 17,0

1133 65,2 (58,5) 120,0

1035 2q] 38,5 1420
1,098% _ 09%$
1,05% _094¢%
1,098% __085%
1,05% __ 0843
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FORTIS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES PRO FORMA
(en millions de dollars)
(non vérifié)

MODE DE PRESENTATION

Les états financiers consolidés non vérifiés pro forma ci-joints tiennent compte de I’acquisition (I’ «acquisition»)
de la totalité des actions émises et en circulation de Terasen Inc. («Terasen») comme il est décrit dans le
prospectus simplifié daté du 7 mars 2007 (le «prospectus»). Les états financiers consolidés non vérifiés pro
forma ci-joints ont été dressés par la direction de Fortis Inc. («Fortis» ou la «Société») et sont tirés des états
financiers consolidés non vérifiés et vérifiés de Fortis au 30 septembre 2006 et pour les neuf mois terminés a
cette date, et pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005, ainsi que des états financiers non vérifiés et vérifiés
de Terasen au 30 septembre 2006 et pour les neuf mois terminés a cette date, et pour I’exercice terminé le
31 décembre 2005.

Les conventions comptables utilisées pour dresser ces états financiers consolidés non vérifiés pro forma sont les
mémes que celles présentées dans les états financiers vérifiés de la Société. La direction a établi qu’aucun
ajustement aux états financiers de Terasen n’est nécessaire pour les rendre conformes aux conventions
comptables utilisées par Fortis pour dresser ses états financiers consolidés. Certaines conventions comptables
utilisées par Terasen sont différentes de celle de Fortis en raison de la réglementation des tarifs liés a un service
public de gaz naturel imposée par la British Columbia Utilities Commission («<BCUC»).

Comme c’est la norme pour des opérations similaires d’entités réglementées, le prix d’achat est surtout fondé
sur les actifs réglementaires au moment de la cléture. Selon le calcul du prix d’achat comme il est détaillé dans
la convention d’achat datée du 26 février 2007 (la «convention d’achat»), le prix d’achat net estimatif de
Terasen est de 1 099,0 millions de dollars (voir la note 2a]).

Le bilan consolidé non vérifié pro forma et les états des résultats consolidés non vérifiés pro forma tiennent
compte de I’acquisition réalisée respectivement le 30 septembre 2006 et le 1* janvier 2005. Les états financiers
consolidés non vérifiés pro forma ne constituent pas nécessairement une indication des résultats qui aurait
réellement été obtenus si les opérations reflétées aux présentes avaient été finalisées aux dates indiquées, ou des
résultats qui pourraient étre obtenus a I’avenir. Par exemple, la ventilation réelle du prix d’achat reflétera la
juste valeur, a la date d’achat, des actifs acquis et des passifs pris en charge, selon I’évaluation de I’acquéreur de
ces actifs et passifs par suite de la cldture de I’opération et, par conséquent, la ventilation finale du prix d’achat,
principalement liée aux actifs incorporels, pourrait différer de maniére importante de la ventilation provisoire
reflétée aux présentes.

Les présents états financiers consolidés non vérifiés pro forma doivent étre lus avec la description de I’opération
figurant dans le prospectus, les états financiers vérifiés et non vérifiés de Terasen, y compris les notes
afférentes, inclus dans le prospectus, et les états financiers consolidés vérifiés et non vérifiés de Fortis, y
compris les notes afférentes, intégrés par renvoi dans le prospectus.

Les hypothéses sous-jacentes aux ajustements pro forma fournissent une base raisonnable pour la présentation
de I’incidence financiére importante directement attribuable a I’acquisition. Ces ajustements pro forma sont
établis a titre indicatif et sont fondés sur I’information financiére disponible ainsi que certaines estimations et
hypothéses. Les ajustements réels aux états financiers consolidés seront tributaires d’un certain nombre de
facteurs. Par conséquent, nous sommes d’avis que les ajustements réels différeront des ajustements pro forma,
et les différences pourraient étre importantes.

HYPOTHESES ET AJUSTEMENTS PRO FORMA

a] Les présents états financiers consolidés pro forma tiennent compte de la cléture de I’acquisition, comme si
elle avait eu lieu le 30 septembre 2006 relativement au bilan consolidé pro forma, et le 1° janvier 2005
relativement aux états des résultats consolidés pro forma pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005 et pour
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les neuf mois terminés le 30 septembre 2006. L’acquisition a été reflétée dans les états financiers consolidés pro
forma selon la méthode de I’acquisition.

Prix d’achat net estimatif
(en millions de dollars)

Prix d’achat NON @JUSLE.........ccccvvveiriieiseieese e 1801,0
Colts d’acquisition estimatifs (note 2h]) .......ccoocerieneniniiiineeeee 5,0
Prix d’achat net estimatif, avant la dette prise en charge..........cc.cccue...... 1826,0
Encaisse acquise de Terasen excédant le fonds de roulement normal .... 40,0
Billets a court terme de Terasen pris en charge (note 2f]) .......ccccccveveene. (317,0)
Dette a long terme de Terasen prise en charge (note 2f]) .....c..cccevevennne. (450,0)
Prix d’achat net estimatif ..o 1099,0

Besoins en financement nets estimatifs
(en millions de dollars)

Prix d’achat net estimatif...........cccoeriiriniii 1099,0
Billets a court terme de Terasen pris en charge .......cccccevevevevvrvseennne 317,0
Dette a long terme de Terasen prise en Charge ........cccccvevvvvivevereereeniens 450,0
Frais d’émission d’actions ordinaires (N0te 2g]).......c.ccrererrrerrerienerenenes 41,3
Besoins en financement nets estimatifs ........cocoeeviiveeiii e 1907,3

Structure de financement supposée
(en millions de dollars)

Billets a court terme de Terasen pris en charge .......ccocevveveverevennneenns 317,0
Dette a long terme de Terasen prise en Charge ......c.ccocvevveveverevecnnennn 450,0
Emission d’actions ordinaires (Note 2g]) .......cccoeveverrevrrereereiieiierenians 1001,0
Emission différentielle de titres de créance a long terme (note 2€])...... 139,3

1907,3

b] Actif net du secteur du transport du pétrole et ventilation du prix d’achat net estimatif

Le prix d’achat net estimatif a été attribué a la juste valeur des actifs et passifs nets de Terasen au
30 septembre 2006, excluant les actifs et passifs nets du secteur du transport de pétrole, qui ne sont pas acquis,
conformément a la méthode de I’acquisition, comme suit :

F-51



Ajustements
alajuste
Terasen Transport de valeur et

Inc. Pétrole autres Total net
Actifs acquis : Note
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie..........oceveeennrenicccceeeens 82,8 — — 82,8
Débiteurs . 188,1 (22,3) — 165,8
Charges payées d aVanCe..........ueeeerreirrerieerieeeee e 8,8 3,2 — 5,6
ACLITS rEGIEMENTAITES ......cvveiiieeee e 1425 — — 142,5
Stocks de gaz, de matériel et de fournitures. . 249,7 (3,2) — 246,5
ACHIT & COUt TEIME......iiici e 671,9 (28,7) — 643,2
Charges reportées et autres actifs ..........ccocvvviniiiiceeisrcein 86,8 (31,0) 2n] 24 58,2
Actifs réglementaires . 49,8 — — 49,8
IMPOLS FULUS ..o — — 2f] 8,4 8,4
Immobilisations de services publics...........cooviicriciininiccee 39948 (1158,4) —_ 2836,4
Placements . 254,5 (254,5) — —
ACHITS INCOIPOTEIS. ..ot — — — —

5057,8 (1472,6) 10,8 3596,0
Passif pris en charge :
EMPrunts & COUM tBIME........cevirireeieeer et 524,0 — — 524,0
Créditeurs et Charges @ PAYET .......ccvuerreerrerierneieeeeee e 4335 (85,0) 21] 10,0 358,5
IMPOLS @ PAYET ...ttt 20,0 2,2 — 22,2
Versements pour la période au titre de la dette a long terme et

obligations liées aux contrats de location-acquisition....................... 41,0 — — 41,0
Autres passifs a long terme et Crédits reportés...........covvverecneieernienen. 176,9 (16,8) — 160,1
Imp6ts futurs 71,7 (63,5) — 8,2
Dette a long terme et obligations liées aux contrats de location-
ACQUISTTION ..ot 2367,0 (300,0) 2f) 24,0 2091,0

3634,1 (463,1) 34,0 3205,0
Actif net a la juste valeur au 30 septembre 2006............ccccoevrrirnneee. 14237 (1 009,5) (23,2) 391,0
Prix d’achat net..... 1099,0
Ecart d’acquisition 708,0
Ecart d’acquisition antérieurement comptabilisé par Terasen.................. (76.4)
Ecart d’acquisition additionnel ..............co..ooveerveeeeeeeeeereeeneenseseeseeeneon. ____ 6316

(en millions de dollars)

Les activités de distribution de gaz naturel de Terasen sont réglementées selon la méthodologie classique du
colt du service. L’établissement des produits et du bénéfice est fondé sur les taux de rendement réglementaires
qui sont appliqués aux valeurs historiques et ne varie pas en cas de changement de propriété. Par conséquent, en
ce qui a trait aux activités réglementées, aucun ajustement de la juste valeur n’est comptabilisé dans le cadre du
prix d’achat d’actifs et de passifs particuliers, y compris les actifs incorporels, qui seront acquis, puisque les
avantages et les obligations économiques qui leur sont liés excédant les taux de rendement réglementaires sont
transférés a la clientele. La valeur comptable des actifs et des passifs liés aux activités réglementées qui seront
acquis a été attribuée a titre de juste valeur aux fins de la ventilation du prix d’achat.

c] Ecart d’acquisition

L’excédent du prix d’achat, y compris les frais et charges estimatifs liés a I’acquisition, sur la juste valeur
provisoire des actifs nets acquis de Terasen est classé a titre d’écart d’acquisition au bilan consolidé pro forma
ci-joint.

d] Résultats du secteur du transport de pétrole

L’acquisition de Terasen ne comprend pas le secteur du transport de pétrole et, en conséquence, les résultats de
ce secteur pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005 et les neuf mois terminés le 30 septembre 2006 ont été
exclus, comme suit :
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(en millions de dollars)

Neuf mois Exercice
terminés le terminé le
30 septembre 31 décembre
2006 2005
Produits d’eXploitation .........ccoveeeiinieneee s 168,2 227,8
Quote-part du BENEFICE........ceeiircec e 16,2 21,9
184,4 249,7
Charges
Charges d’exploitation .... 74,3 106,9
Amortissement ................ 28,1 37,6
Frais financiers................. 20,1 31,7
IMpOts sur 1es BENEFICES ..o 10,3 9,0
132,8 185,2

e] Financement

La Société a conclu une convention de crédit-relais avec ses banques a un taux supposé de 5,10 %. Ce crédit-
relais sera refinancé au moyen de I’émission d’autres capitaux permanents, y compris des facilités d’emprunt a
long terme. 1l est supposé que les besoins de financement de la dette prévus de 139,3 millions de dollars seront
initialement financés au moyen du crédit-relais d’acquisition et seront par la suite refinancés a un taux moyen
de 5,25 %.

Il est supposé que les intéréts débiteurs additionnels qui suivent seront engageés :

(en millions de dollars)

Neuf mois Exercice
terminés le terminé le
30 septembre 31 décembre
2006 2005
Intéréts sur la dette différentielle refinancée de
139,3 millions de dollars a 5,25 %..........c..ccuu...... 55 73

f] Dette prise en charge

L’encours de la dette a long terme de Terasen s’établit a 450,0 millions de dollars en diverses séries comportant
des dates d’échéance allant de 2008 a 2040. Les taux varient de 5,56 % a 8,0 %, se soldant par un excédent de la
juste valeur de marché de la dette sur la valeur comptable de 24,0 millions de dollars (15,6 millions de dollars,
déduction faite d’impdts futurs de 8,4 millions de dollars), calculée au 30 septembre 2006. Aucun ajustement
n’a été apporté a la valeur comptable des titres de créance de Terasen Gas Inc. et Terasen Gas (Vancouver
Island) Inc., du fait de la réglementation des tarifs qui caractérise leurs activités et qui entraine la récupération,
dans les tarifs, des codts liés a ces titres de créance, sous réserve de la réglementation de la BCUC.

Teresen a aussi des billets a court terme de 317,0 millions de dollars qui sont pris en charge. Le solde résiduel
des billets a court terme de 207,0 millions de dollars a trait aux activités réglementées par la BCUC.

gl Emission d’actions ordinaires

Pour financer une tranche du prix d’achat de I’acquisition, la Société prévoit émettre environ 38,5 millions
d’actions ordinaires a la cl6ture entrainant un produit brut estimatif de 1 001,0 millions de dollars, ou un produit
net, déduction faite des frais d’émission des actions ordinaires, de 974,2 millions de dollars (frais d’émission
d’actions ordinaires de 41,3 millions de dollars moins des impéts futurs de 14,5 millions de dollars). Le prix de
26,00 $ I’action, soit le prix d’offre dans le cadre du placement visant I’émission de 38,5 millions de recus de
souscription de la Société en vertu du prospectus daté du 7 mars 2007, a été utilisé comme prix d’émission par
action dans les états financiers consolidés pro forma.
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h] Colts d’acquisition

Il est supposé que les codts d’acquisition s’établiront a environ 25,0 millions de dollars, et feront partie du prix
de base du placement. Ces colts sont essentiellement composés des honoraires de convention de placement et
des honoraires juridiques.

i] Impdts sur les bénéfices

Les imp0ts sur les bénéfices portant sur les ajustements pro forma sont établis aux taux d’imposition moyens de
Fortis de respectivement 35,0 % et 35,0 % pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005 et les neuf mois
terminés le 30 septembre 2006.

j] Résultat par action ordinaire

Le calcul du résultat par action ordinaire pro forma pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005 et les
neuf mois terminés le 30 septembre 2006 tient compte de I’émission de 38,5 millions d’actions ordinaires
envisagée dans le prospectus daté du 7 mars 2007, comme si I’émission avait eu lieu le 1 janvier 2005.

k] Soldes historiques des capitaux propres de Terasen

Les soldes historiques des capitaux propres, du surplus d’apport, de la conversion des devises et des bénéfices
non répartis de Terasen ont été éliminés.

I] Codts de transition

Les codts de restructuration connus estimatifs de 10,0 millions de dollars ont trait a une estimation aprées impéts
des charges liées a un plan de transition. L’évaluation de ce plan sera achevée dés que possible aprés
I’exécution de I’acquisition et les mesures a prendre en vertu du plan seront entamées dés que possible par la
suite.

m] Frais financiers liés a la dette a long terme

Il est supposé que les frais financiers liés a la dette a long terme s’établissent a environ 3,0 millions de dollars et
soient reportés et amortis sur la durée estimative de la dette a long terme de cing ans.

n] Juste valeur des swaps de taux d’intérét et amortissement connexe

La juste valeur des swaps de taux d’intérét de Terasen est constituée d’un actif de 2,4 millions de dollars au
30 septembre 2006. L ajustement de la juste valeur sera amorti sur la durée de la dette connexe.

o] Amortissement de I’ajustement a la juste valeur de la dette
L ajustement a la juste valeur de la dette sera amorti sur la durée de la dette connexe. Se reporter a la note 2f].
p] Division sectorielle des intéréts débiteurs a court terme

Les billets a court terme de 317 millions de dollars de Terasen pris en charge comprennent une tranche de
110 millions $ antérieurement attribuée au secteur du transport du pétrole par Terasen. Avec l'acquisition de
Terasen et le retrait du secteur du transport du pétrole, les intéréts sur les billets a court terme de 110 millions $
ont été réattribués aux activités restantes acquises comme suit :

(en millions de dollars)

Neuf mois Exercice
terminés le terminé le
30 septembre 31 décembre
2006 2005
54 7,2
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Le présent rapport de gestion doit étre lu en paralléle avec les états financiers consolidés de la Société et les notes y
afférentes pour les exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004. Dans le présent rapport de gestion, les termes
« NOUS », « NOS », « notre », « la Société » et « Terasen » renvoient a Terasen Inc., a ses filiales, a ses coentreprises
et a ses participations dans des sociétés satellites. Terasen Gas s’entend de Terasen Gas Inc.; TGVI, de Terasen
Gas (Vancouver Island) Inc.; Trans Mountain, de Terasen Pipelines (Trans Mountain) Inc.; Corridor, de Terasen
Pipelines (Corridor) Inc.; Terasen Pipelines, de Terasen Pipelines Inc.; le réseau Express, des réseaux de pipelines
Express et Platte; et les services d’eau et services publics, de Terasen Waterworks (Supply) Inc., Terasen Utility
Services Inc. et de la participation de 50 % de Terasen dans Fairbanks Sewer and Water Inc. KMI s’entend de
Kinder Morgan, Inc.

Tous les renseignements financiers fournis dans le présent rapport de gestion ont été préparés selon les principes
comptables généralement reconnus du Canada et tous les montants en dollars sont en dollars canadiens, a moins
d’indication contraire.

A propos de Terasen

Le 30 novembre 2005, Kinder Morgan, Inc. (KMI) a fait I’acquisition de toutes les actions de la Société, par
I’intermédiaire d’une filiale, en vertu d’un accord de regroupement daté du 1* ao(it 2005. Les actionnaires de la
Société ont pu choisir, pour chaque action de Terasen qu’ils détenaient, entre i) 35,75 $ en espéces, ii) 0,3331 action
ordinaire de KMI ou iii) 23,25 $ en especes plus 0,1165 action ordinaire de KMI. Au total, environ 12,5 millions
d’actions ordinaires de KMI ont été émises ainsi que des paiements en espéces d’environ 2,49 milliards de dollars a
des porteurs de titres de Terasen.

Distribution du gaz naturel

Les activités de distribution du gaz naturel de Terasen consistent essentiellement en Terasen Gas et TGVI,
auxquelles s’ajoutent plusieurs petites entreprises de services publics apparentées. Terasen Gas est le plus important
distributeur de gaz naturel en Colombie-Britannique, desservant plus de 804 000 clients dans plus de 100
agglomérations. Les principales zones desservies par Terasen Gas sont la région métropolitaine de Vancouver, la
vallée du Fraser ainsi que les régions de Thompson, de I’Okanagan, de Kootenay et du centre nord intérieur de la
province. TGVI dessert environ 85 000 clients dans I’Tle de VVancouver et, dans la région de la Sunshine Coast et
Terasen Gas (Whistler), quelque 2 000 clients dans la région de Whistler. Terasen Gas et TGVI fournissent des services
de transmission et de distribution a leurs clients et elles s’approvisionnent en gaz naturel principalement pour le compte
de clients des secteurs résidentiel et commercial. Le gaz provient essentiellement du nord-est de la Colombie-
Britannique et, par I’intermédiaire du pipeline Southern Crossing de Terasen, de I’ Alberta.

Transport du pétrole

Les activités de transport du pétrole de Terasen comprennent les pipelines Trans Mountain, Corridor, Express et
Platte. Ces activités sont assurées sous le nom de Kinder Morgan Canada. Le réseau Trans Mountain achemine le
pétrole brut et les produits raffinés depuis Edmonton, en Alberta, jusqu’a Burnaby, en Colombie-Britannique, et il
transporte le pétrole brut canadien vers plusieurs raffineries situées dans I’Etat de Washington. Trans Mountain
détient également le terminal maritime Westridge, au port de Vancouver, ainsi qu’un pipeline qui transporte le
carburéacteur vers les installations de stockage de I’aéroport international de Vancouver. Corridor détient un
systeme de canalisation a double circuit qui transporte le bitume dilué et les diluants entre la mine Muskeg River,
située prés de Fort McMurray, et I’usine de traitement de Shell, au nord d’Edmonton, en Alberta. Corridor a amorcé
ses activités commerciales en mai 2003. De plus, Terasen détient un tiers du Réseau Express, qui transporte le
pétrole brut depuis Hardisty, en Alberta, jusque dans la région des Rocheuses américaines, puis jusqu’a Wood
River, dans I’'lllinois.

Autres activités

Outre les activités de base de Terasen, soit la distribution du gaz naturel et le transport du pétrole, la Société détient
des participations dans plusieurs sociétés plus petites y compris une participation de 30 % dans CustomerWorks LP.
CustomerWorks offre des services de facturation et d’assistance a la clientéle a des sociétés de services publics, des
municipalités et des détaillants du secteur de I’énergie. CustomerWorks a externalisé la prestation des services
d’assistance a la clientéle a une entité détenue et exploitée par Accenture Inc. Avant la cession de la participation de
40,4 % de Terasen dans Clean Energy, le 31 octobre 2005, le secteur des autres activités comprenait également
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Clean Energy Fuel Corp. (Clean Energy), un fournisseur d’infrastructures d’avitaillement de véhicules au gaz
naturel.

En janvier 2006, Terasen a conclu une convention de rachat d’actions afin de céder sa participation dans les services
d’eau et services publics, pour une contrepartie d’environ 125 millions de dollars. Cette cession devrait étre menée a
terme d’ici la fin d’avril 2006, sous réserve des approbations des organismes de réglementation. Les services d’eau
et services publics ont donc été reclassés comme actifs et passifs destinés a la vente et comme activités abandonnées.
Cette cession ne devrait pas donner lieu a d’importants gains ou pertes.

Résultats d’exploitation

Bénéfice net

Exercices terminés les 31 décembre 2005 2004
(en millions de dollars)

Distribution de gaz naturel

Terasen Gas 653 $ 69,7 $
TGVI 25,5 26,2
90,8 95,9
Transport du pétrole
Trans Mountain 25,4 39,4
Corridor 13,6 15,6
Réseau Express 25,5 15,9
64,5 70,9
Activités abandonnées (4,9 3,3
Autres activités (49,2) (20,3)
Bénéfice net 1012 $ 1498 $

Le bénéfice net en 2005 a diminué de 48,6 millions de dollars comparativement a 2004. Les principaux éléments
ayant eu une incidence sur le bénéfice net en 2005 sont les suivants :

Certains éléments
(en millions de dollars)

Colts liés a la transaction avec KMI 429 $
Colts liés au projet Inland Pacific Connector 3,6
Gains de couverture liés a Clean Energy et codts liés a
sa cession (2,5)
Prime sur le remboursement de la dette de Trans Mountain 7,3
51,3 $

En 2005, la Société a passé en charges des colits apres impdts de 42,9 millions de dollars liées a I’acquisition
effectuée par KMI, consistant principalement en des frais de placement avant impéts de 14,7 millions de dollars, en
des indemnités de départ et en des charges liées au personnel de 14,4 millions de dollars, en des frais liés aux
options sur actions de 3,6 millions de dollars et en la radiation d’une charge d’impdts d’environ 15,3 millions de
dollars ayant trait aux reports prospectifs de pertes aux fins d’imp6ts assujetties a des restrictions.

Au quatrieme trimestre de 2005, Terasen Gas a engagé 3,6 millions de dollars (apres imp6ts) de frais engagés dans
le cadre du projet Inland Pacific Connector dont la BCUC n’a pas autorisé le recouvrement des tarifs.

Le 31 octobre 2005, la Société a vendu sa participation de 40,4 % dans Clean Energy, pour un produit d’environ
35,9 millions de dollars américains. La vente, combinée a la quote-part du bénéfice de la participation dans Clean
Energy pour la période de 10 mois terminée le 31 octobre 2005, a donné lieu a un gain d’environ 2,5 millions de
dollars, incluant la constatation de gains non réalisés sur des contrats a terme de gaz naturel de Clean Energy en
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2005 totalisant 10,9 millions de dollars et la constatation de pertes de change incluses auparavant dans les capitaux
propres, totalisant 8,4 millions de dollars.

Le 1* novembre 2005, Trans Mountain a exercé son droit de racheter les débentures de série C d’un montant de
35 millions de dollars. Une charge aprés imp6ts de 7,3 millions de dollars a été portée aux résultats relativement a la
prime versée pour le rachat des débentures.

Le bénéfice provenant des activités relatives aux services d’eau et services publics a été reclassé dans les activités
abandonnées tant pour 2005 que pour 2004.

Principales données annuelles

Exercices terminés les 31 décembre 2005 2004 2003
(en millions de dollars)

Total des produits® 19525 $ 17981 $ 1763,1
Bénéfice net avant activités abandonnées® 106,1 146,5 130,7
Bénéfice net? 101,2 149,8 132,7
Dividendes versés sur actions ordinaires 95,1 86,4 79,4
Total de I’actif (retraité)* 5316,1 4981,8 4933,1
Dette a long terme*? 20129 22916 2426,1
Tranche a court terme de la dette a long terme 398,2 416,7 51,8

1. Le total des produits de 2004 et de 2003 a été retraité pour tenir compte du reclassement des activités relatives aux services d’eau et services
publics dans les activités abandonnées. Le bénéfice net avant activités abandonnées et la dette a long terme pour 2004 et 2003 ont été
retraités pour tenir compte du reclassement des titres de capital de la Société du capital-actions a la dette a long terme et du reclassement
des codts de financement et des impdts sur les bénéfices respectifs. Le total de I’actif pour 2004 et 2003 a été retraité pour tenir compte du
reclassement des charges reportées dans les autres passifs a long terme et crédits reportés.

2. Terasen est une filiale en propriété exclusive de KMI et, par conséquent, les données sur le bénéfice par action ne sont pas présentées.

3. Déduction faite de la tranche a court terme de la dette a long terme.

La croissance du total des produits a été générée principalement par la hausse des prix du gaz naturel, notamment en
2005, qui se répercute sur les tarifs des clients. Le bénéfice net, aprés ajustement pour tenir compte des frais liés a la
transaction avec KMI et au rachat des débentures de série C de Trans Mountain en 2005, a augmenté depuis 2003 en
raison surtout de la croissance solide du bénéfice lié au transport du pétrole. Le parachévement du projet de pipeline
Corridor en avril 2003, I’expansion du réseau Express en 2005 et le débit accru du réseau Trans Mountain ont été les
principaux facteurs de croissance du bénéfice. L’augmentation du total de I’actif en 2005 par rapport a 2004 refléte a
la fois les dépenses en immobilisations et la croissance des stocks de gaz naturel et des débiteurs en raison des prix
plus élevés du gaz naturel.

Résultats par secteur d’activité

Distribution de gaz naturel

Exercices terminés les 31 décembre 2005 2004
(en millions de dollars)

Produits tirés de la distribution de gaz naturel 1678,0 $ 14941 $
Bénéfice net tiré de la distribution de gaz naturel 90,8 95,9

Les produits tirés de la distribution de gaz naturel ont augmenté en 2005 par rapport a 2004, principalement en
raison de la hausse des prix du marché du gaz naturel, qui se répercute sur les tarifs des clients. Le colt du gaz
naturel a augmenté d’un montant correspondant.

Le bénéfice tiré de la distribution du gaz naturel a fléchi, passant de 95,9 millions de dollars en 2004 a
90,8 millions de dollars en 2005, en raison de la passation en charges des codts liés a I’acquisition effectuée par
KMI et des codts liés au projet Inland Pacific Connector, ainsi qu’en raison d’un recul du rendement des capitaux
propres autorisé tant pour Terasen Gas que pour TGVI et d’un bénéfice moindre découlant de la désactualisation de
I’escompte d’acquisition du compte RDDA (Revenue Deficiency Deferral Account / compte de report d’insuffisance



de recettes) dans TGVI. Ces facteurs ont été partiellement neutralisés par un excellent rendement d’exploitation tant
de Terasen Gas que de TGVI, tel qu’il est indiqué ci-dessous.

TERASEN GAS

Le bénéfice tiré de Terasen Gas a fléchi, passant de 69,7 millions de dollars a 65,3 millions de dollars, en raison de
la passation des charges de 6,4 millions de dollars des codts liés a I’acquisition effectuée par KMI découlant
principalement de I’expiration des reports prospectifs de pertes imputable au changement de contrdle, d’un
rendement des capitaux propres autorisé moindre en 2005 comparativement a 2004 et de la passation en charges de
3,6 millions de dollars (aprés imp6ts) des codts engagés dans le cadre du projet Inland Pacific Connector dont la
BCUC n’a pas autorisé le recouvrement des tarifs. Ces facteurs ont été partiellement contrebalancés par d’excellents
résultats d’exploitation, y compris la hausse des produits tirés du transport, la croissance de la base tarifaire et la
réduction de la provision pour créances douteuses.

L’augmentation nette de la clientele de Terasen Gas en 2005 a totalisé 12 613 clients, en hausse par rapport aux
11 750 nouveaux clients de 2004. Le contexte économique favorable et la vigueur soutenue des mises en chantier
résidentielles en Colombie-Britannique ont contribué a I’augmentation nette de la clientéle en 2005. Le volume des
ventes industrielles de Terasen Gas a diminué de 755 térajoules, tandis que les volumes de transport ont augmenté
de 1 113 térajoules par rapport a I’exercice précédent. Terasen Gas dégage environ la méme marge, peu importe que
ce soit pour les ventes ou pour les services de transport.

Réglementation

Les tarifs de Terasen Gas sont fondés sur I’estimation d’un certain nombre de facteurs, comme les ventes de gaz
naturel, le colt du gaz naturel et les taux d’intérét. Dans le but de gérer les risques liés a quelques-unes de ces
estimations, un certain nombre de comptes de report réglementaires a été mis en place.

Deux mécanismes visant a mieux gérer les variations imprévues quant aux volumes de vente occasionnées,
notamment par la température, ont été mis en place précisément pour Terasen Gas. Le premier, appelé le compte de
rapprochement des codts du gaz (le CRCG), a trait au recouvrement de tous les colits du gaz grace a un compte de
report qui saisit tous les écarts (surplus et déficits) par rapport aux prévisions. Les soldes sont remboursés aux clients
ou recouvrés aupres de ceux-ci au moyen d’une demande a la BCUC. La création du CRCG a été approuvée
initialement par la BCUC en octobre 1993; a compter d’avril 2004, le CRCG a été scindé en deux nouveaux
comptes de report, soit le compte de rapprochement des colts des marchandises (CRCM) et le compte de
rapprochement des codts des activités médianes (CRCAM). Le CRCM et le CRCAM ont été créés pour favoriser le
dégroupement des services publics et le mécanisme de remboursement/recouvrement fonctionne essentiellement
comme le CRCG. Le deuxiéme mécanisme vise a stabiliser les produits tirés des clients résidentiels et commerciaux,
grace a un compte de report qui saisit les écarts entre les prévisions et la consommation réelle par client au cours
de I’année. Ce mécanisme est appelé le mécanisme de rajustement pour la stabilisation des produits (MRSP).

Le MRSP et les CRCM/CRCAM réduisent I’exposition du bénéfice de Terasen a des risques en reportant tout
écart entre la consommation et le codt projetés du gaz et la consommation et le co(t réels, ainsi qu’en remboursant ou
en recouvrant ces écarts au moyen des tarifs au cours de périodes ultérieures. Les écarts entre I’utilisation faite par les
clients des services de transport et les ventes aux clients industriels et a gros volume ne sont pas couverts par ces
comptes de report, étant donné que I’utilisation par ces clients est plus prévisible et moins susceptible d’étre
touchée par les conditions climatiques.

En 2005, les soldes nets des comptes RSAM et CCRA/MCRA ont diminué, passant d’une somme a recevoir de
14,1 millions de dollars en 2004 a une somme a payer de 9,0 millions de dollars. Afin de s’assurer de recouvrer en
temps opportun tout solde des CRCM/CRCAM, Terasen Gas prépare et produit des calculs trimestriels avec la
BCUC pour déterminer si un rajustement des tarifs facturés aux clients est nécessaire compte tenu des prix en
vigueur sur le marché du gaz naturel.

Des comptes de report de taux d’intérét a court et a long terme ont également été mis en place dans le but
d’absorber les fluctuations des taux d’intérét. Les comptes de report de taux d’intérét qui étaient en place en
2004 ont permis de fixer les intéréts débiteurs sur les fonds a court terme attribuables aux actifs réglementés de
Terasen a 4,00 % en 2005, en hausse par rapport a 3,25 % en 2004. Pour 2005, le taux d’intérét a court terme fixe réel
a éte établi a 4,00 %. Tout écart par rapport a ce taux pendant I’exercice est constaté dans les comptes de report.
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Rendement des capitaux propres (RCP) autorisé et structure du capital

Le RCP autorisé de Terasen Gas est établi sur une base annuelle selon une formule qui applique une prime de risque
au rendement prévu des obligations a long terme du gouvernement du Canada. Pour 2005, I’application de cette
formule a fixé le RCP autorisé de Terasen Gas a 9,03 %, en baisse par rapport au taux de 9,15 % de 2004. Terasen
Gas et TGVI ont demandé a la BCUC, en juin 2005, d’augmenter leurs composantes capitaux propres réputées de
33 % a 38 % et de 35 % a 40 %, respectivement. La méme demande portait également sur une augmentation des
RCP autorisés par rapport aux niveaux qui auraient résulté de la formule antérieure, soit 8,29 % pour Terasen Gas et
8,79 % pour TGVI en 2006.

La BCUC a rendu sa décision relative a la demande le 2 mars 2006, avec prise d’effet rétroactive au 1% janvier 2006.
La formule générique des RCP pour une entreprise de services publics de référence en Colombie-Britannique a été
changée de telle sorte qu’elle sera refixée annuellement d’aprés une prévision liée au rendement des obligations du
Canada échéant a 30 ans plus une prime de risque de 3,90 % lorsque le rendement prévu sur des obligations du
Canada échéant a 30 ans est de 5,25 %. La prime de risque est ajustée annuellement a hauteur de 75 % de la
différence entre 5,25 % et le rendement prévu des obligations du Canada échéant a 30 ans. Les changements ont
augmenté le RCP autorisé de 8,29 % a 8,80 % pour Terasen Gas et de 8,79 % a 9,50 % pour TGVI en 2006. La
décision a également donné lieu a des augmentations des composantes capitaux propres réputées de Terasen Gas et
de TGVI a 35 % et a 40 %, respectivement.

Régime de tarification fondée sur 'e rendement 2004-2007 (TFR)

En juillet 2003, Terasen Gas a obtenu de la BCUC I’approbation qu’elle avait demandée pour le Réglement TFR
2004-2007. Le Reéglement TFR établit un processus de calcul des charges de livraison de Terasen Gas ainsi que des
mécanismes incitatifs visant a accroitre I’efficience de I’exploitation. L’entente quadriennale incite Terasen Gas, au
moyen d’incitatifs, a rehausser I’efficience de ses activités et a partager avec ses clients les bénéfices qui en
découlent. L’entente porte sur dix mesures de qualité des services élaborées dans le but de permettre a Terasen Gas
de maintenir le niveau de qualité de ses services. De plus, I’entente énonce les exigences d’un examen annuel qui
servira de cadre a une discussion sur le rendement actuel et les activités futures de Terasen Gas entre cette derniére
et des intéresseés.

Les frais d’exploitation et d’entretien et les dépenses en immobilisations de base sont assujettis a une formule
incitative qui refléte une augmentation des codts occasionnée par I’inflation et par I’accroissement de la clientele,
moins un facteur de productivité fondé sur 50 % du taux d’inflation au cours des deux premiéres années et sur 66 %
au cours des deux dernieres années du Reglement. Les dépenses en immobilisations de base sont fonction du
nombre de clients et du nombre prévu de nouveaux clients. Le Réglement TFR prévoit, a compter de 2004, un
mécanisme de partage a parts égales des bénéfices supérieurs ou inférieurs au rendement des capitaux propres
autorisé.

A P’expiration du TFR 2004-2007, rien ne garantit qu’une nouvelle entente sera négociée et il n’existe pas de
garantie non plus en ce qui concerne les conditions de toute nouvelle entente négociée.

Opérations de crédit-bail municipales

Certaines municipalités des régions desservies par Terasen Gas ont la possibilité d’acquérir la franchise de
distribution du gaz naturel sur leur territoire municipal. Afin de tenir compte de ces options d’achat, la Société a
élaboré une entente de crédit-bail qui permet a Terasen Gas de continuer d’exploiter les biens de distribution de gaz
naturel tout en les vendant effectivement a la municipalité et en les louant de celle-ci pour une période de 17 ans.
Aprés 17 ans, Terasen Gas a I’option de racheter les biens a leur valeur comptable nette. Au 31 décembre 2005,
Terasen Gas avait ainsi conclu des transactions d’une valeur totale de 152,7 millions de dollars et la valeur des
transactions futures devrait étre négligeable.
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TGVI
Le bénéfice de TGVI est resté constant, ne diminuant que légérement, passant de 26,2 millions de dollars a
25,5 millions de dollars

L’augmentation nette de la clientele de TGVI en 2005 a totalisé 4 354 clients, en hausse par rapport aux
4 233 nouveaux clients de 2004.

Réglementation

TGVI est également réglementée par la BCUC. En 1995, elle a conclu, avec la province de la Colombie-Britannique
(la province) et le gouvernement du Canada, une entente dans laquelle une directive spéciale a été émise a la BCUC.
L’entente, qui n’expire pas avant décembre 2011, renferme les modalités suivantes :

e Jusqu’en 2011, TGVI recevra de la province un paiement annuel destiné a ses clients. Le paiement en question,
qui est fondé sur le prix a la téte du puits du gaz naturel en Colombie-Britannique, s’est élevé a 46,7 millions de
dollars en 2005, en hausse par rapport a 33, 2 millions de dollars en 2004.

o L’insuffisance cumulée des produits, qui découle du fait que les produits sont inférieurs au codt de la prestation
des services avant 2003, a été constatée dans un compte de report de I’insuffisance des produits (CRIP).
Lorsque Terasen a fait I’acquisition de TGVI, elle a payé 61 millions de dollars pour le CRIP, dont le solde
s’élevait alors a 85 millions de dollars. Le solde cumulatif du CRIP comptabilisé dans les états financiers
consolidés de Terasen totalise 35,2 millions de dollars au 31 décembre 2005, ce qui correspond, pour TGVI, a
un solde de 48,3 millions de dollars a des fins réglementaires. Le solde dans les états financiers consolidés de
Terasen est en baisse de 10,4 millions de dollars par rapport a celui du 31 décembre 2004. Terasen s’est
engagée a combler ces insuffisances de produits en achetant des actions privilégiées ou des titres de créance
subordonnés émis par TGVI. La BCUC a eu pour directive de fixer des tarifs, en vigueur a compter de 2003,
qui permettront d’amortir le solde du CRIP sur la période la plus courte possible, compte tenu de la position
concurrentielle de TGVI relativement aux autres sources d’énergie et a I’intérét que suscitent les tarifs
raisonnables.

e Tout écart entre le RCP réalisé au cours d’un exercice donné et le RCP autorisé (autres que les écarts découlant
des frais d’exploitation et d’entretien) est reporté et inscrit dans le CRIP. Le CRIP accumulé par TGVI est
financé par la société. Le recouvrement de I’insuffisance de produits au moyen des tarifs facturés aux clients est
soumis a I’approbation des organismes de réglementation et il doit étre fait de maniére que les services
d’énergie offerts par TGVI demeurent concurrentiels par rapport aux autres services d’énergie. Par conséquent,
la plupart des risques liés aux résultats financiers annuels de TGVI (autres que les frais d’exploitation) sont,
sous réserve de I’approbation de la BCUC, transférés aux clients par I’intermédiaire du CRIP. La société a
commencé a combler I’insuffisance en 2003.

TGVI a renouvelé son entente sur les tarifs réglementés a la fin de 2005 pour une période de deux ans a compter du
1* janvier 2006. Celle-ci prévoit le maintien des mécanismes d’encouragement existants qui s’appliquent aux frais
d’exploitation et d’entretien. Le RCP autorisé pour TGVI était de 9,53 % en 2005, comparativement a 9,65 % en
2004. Tel qu’il est indiqué ci-dessus, le RCP autorisé de TGVI en 2006 est de 9,50 % et la composante de capitaux
propres réputée de TGVI dans sa structure de capital pour 2006 est de 40 %.

Pour assurer un recouvrement rapide du CRIP, la BCUC a approuvé un mécanisme d’établissement des tarifs pour
TGVI, aux termes duquel les tarifs des clients sont fixés a des niveaux supérieurs au codt de la prestation du service
par TGVI, mais effectivement plafonnés au prix des autres sources d’énergie concurrente (€lectricité ou mazout). Ce
mécanisme a donné lieu & un important amortissement du CRIP, en 2004 et en 2005. Toutefois, le recouvrement du
CRIP réagit promptement a la tarification relative du gaz naturel et de I’électricité dans la région desservie par
TGVI, ainsi qu’a la marge générée en vertu des ententes fermes de transport de TGV abordées ci-dessous. Rien
n’assure que TGVI pourra imposer des tarifs qui suffiront a recouvrer pleinement le CRIP avant I’expiration des
paiements de redevances provinciales a la fin de 2011.
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Dispositions contractuelles

En 2005, les ententes fermes de transport de TGV avec la Vancouver Island Gas Joint Venture ont été renouvelées.
Les nouvelles ententes vont jusqu’en 2012 et le volume convenu a été fixé a 12,5 TJ par jour pour la période de
2006 a 2012, inclusivement, soit une baisse par rapport a 20 TJ par jour en 2005.

TGVI a également conclu une entente de transport ferme avec BC Hydro pour répondre aux besoins
d’approvisionnement en gaz naturel de la BC Hydro a sa centrale de cogénération au gaz naturel de Elk Falls, en
Colombie-Britannique. L’entente, prévoyant un volume de 45 TJ par jour, expire le 31 décembre 2007. BC Hydro a
I’option de proroger I’entente pour un an. BC Hydro a indiqué qu’elle envisageait de modifier la centrale de Elk
Falls, pour faire de cette centrale a charge minimale une centrale a charge répartissable. Par conséquent, rien ne
garantit que I’entente de transport ferme avec BC Hydro soit prorogée au-dela de 2007.

Le 16 février 2005, la BCUC a approuvé le projet visant les installations de stockage de gaz naturel liquéfié (GNL),
sous réserve de plusieurs conditions, comme la conclusion d’une entente de service de transport a long terme avec
BC Hydro, entente étayée par les besoins en termes de capacité d’approvisionnement découlant du projet Duke Point
Power. Le 17 juin 2005, BC Hydro a annoncé son intention d’abandonner le projet Duke Point Power sur I’ile de
Vancouver en raison du maintien d’une procédure d’appel. Par conséquent, le calendrier prévu pour la construction
des installations de stockage de TGVI a été retardé et, dans I’attente d’une réévaluation, il faudra obtenir
I’autorisation de la BCUC avant de commencer les travaux.

Transport du pétrole

Exercices terminés les 31 décembre 2005 2004
(en millions de dollars)

Produits tirés du transport du pétrole 2278 $ 2255 $
Bénéfice net tiré du transport du pétrole 64,5 70,9

Les produits tirés du transport du pétrole ont augmenté de 2,3 millions de dollars en 2005 par rapport a 2004, en
raison de I’augmentation des produits du réseau Corridor, qui a compensé la baisse des volumes transportés dans le
réseau Trans Mountain au premier trimestre de 2005, comme il est indiqué ci-dessous. Les produits du réseau
Corridor ont été plus élevés en 2005 en raison du remboursement de soldes de compte de report aux expéditeurs du
réseau Corridor en 2004.

Le bénéfice tiré du transport du pétrole a fléchi, passant de 70,9 millions de dollars en 2004 a 64,5 millions de
dollars en 2005, principalement en raison de la baisse des volumes transportés dans le réseau Trans Mountain et
d’un rendement des capitaux propres autorisé inférieur pour le réseau Corridor, neutralisée en partie par la hausse du
bénéfice tiré du réseau Express résultant du parachévement du projet d’expansion du réseau Express. Le bénéfice de
2005 a également subi I’incidence défavorable d’une charge aprés impdts de 7,3 millions de dollars passée en
résultats et liée au rachat des débentures de série C de Trans Mountain.

VOLUMES TRANSPORTES

Exercices terminés les 31 décembre 2005 2004
(barils par jour)

Partie canadienne de la canalisation principale de Trans Mountain 220900 236 100
Partie américaine de la canalisation principale de Trans Mountain 74 600 91 700
Réseau Express 213 000 175900

Le volume réel transporté dans le pipeline Corridor n’a aucune incidence sur le bénéfice, car la totalité de la capacité de
ce pipeline est sous contrat aux termes d’ententes d’expédition a prix fixe.

Le volume transporté dans le réseau Trans Mountain au premier trimestre de 2005 a subi les contrecoups de la baisse
de production des sables bitumineux de I’Alberta, qui a entrainé des interruptions temporaires de la production, ainsi
que par les activités de remise en état de raffineries raccordées au pipeline Trans Mountain. Ces événements ont
influé sur le volume transporté dans les parties canadienne et américaine. Les volumes sont revenus a la normale
pour le reste de 2005.
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Le volume transporté dans le réseau Express a augmenté en 2005 en raison du parachevement de ce projet
d’expansion du réseau en avril 2005.

TRANS MOUNTAIN

Le bénéfice tiré de Trans Mountain s’est chiffré a 25,4 millions de dollars en 2005, soit en baisse par rapport aux
39,4 millions de dollars en 2004, ce qui est principalement imputable au co(t de rachat des débentures de série C de
Trans Mountain et a la réduction du volume du réseau Trans Mountain au premier trimestre de 2005.

Réglementation

L’Office national de I’énergie (I’ONE) réglemente la partie canadienne du réseau de pipelines de Trans Mountain
servant au transport du pétrole brut et des produits raffinés. L’ONE autorise la construction de pipelines et établit les
droits de transport et les conditions de service.

En novembre 2000, Trans Mountain et les représentants des expéditeurs ont conclu un réglement négocié afin de
déterminer les droits de Trans Mountain pour la période 2001-2005. Le reglement relatif aux droits incitatifs (RDI) a
été approuvé par I’ONE le 22 mars 2001, avec prise d’effet le 1" janvier 2001.

Le reglement relatif aux droits incitatifs pour la période 2001-2005 établit les droits de base relatifs a la partie
canadienne de la canalisation principale Trans Mountain pour la durée du réglement, a la condition que les volumes
transportés se situent dans la fourchette de 179 000 a 201 000 barils par jour. Les droits de base sont déterminés en
fonction d'un volume de base de quelque 189 000 barils par jour. Tout manque a gagner découlant de volumes de
transport annuels inférieurs a 179 000 barils par jour est recouvré auprés des expéditeurs. Les produits
supplémentaires, si le volume annuel dépasse 201 000 barils par jour, sont partagés également entre Trans Mountain
et les expéditeurs. Les droits de base n’augmentent pas en fonction de I’inflation, sauf si le taux d’inflation dépasse
3,5 % au Canada. Trans Mountain conserve la totalité des économies réalisées grace a des mesures d’accroissement
de la productivité et a I’efficience de I’exploitation.

En janvier 2006, Kinder Morgan Canada a conclu un protocole d’entente avec I’Association canadienne des
producteurs pétroliers (CAPP) relativement a un nouveau réglement relatif aux droits incitatifs (le RDI 2006-2010).
Le RDI 2006-2010 fixera les droits applicables au réseau Trans Mountain pour les cing années de I’entente, avec
prise d’effet le 1% janvier 2006. L’entente régira également les dispositions financiéres relatives au projet
d’expansion des stations de pompage et au projet Anchor Loop. Le RDI 2006-2010 est assujetti a I’autorisation de
I’Office national de I’énergie, et Kinder Morgan Canada et la CAPP s’emploieront a établir une entente finale d’ici
la fin de juin 2006. Outre les critéres régissant les droits et les projets d’expansion, I’entente officielle prévoira de
nouvelles regles et de nouveaux reglements relatifs au pipeline, des consignes liées a la répartition de la capacité
pour le terminal maritime Westridge et des normes de service plus élevées.

Les droits facturés a I’égard de la partie américaine du pipeline de Trans Mountain dans I’Etat de Washington
relevent de la Federal Energy Regulatory Commission (FERC). Cette derniére n’intervient que si une plainte a été
déposée. Aucune plainte n’a été déposée en 2005.

Projet d’expansion des stations de pompage Trans Mountain

Le 10 novembre 2005, Kinder Morgan Canada a regu I’autorisation de I’Office national de I’énergie d’accroitre la
capacité du réseau pipelinier Trans Mountain de 225000a 260 000 barils/jour. Le projet d’expansion de
230 millions de dollars vise I’ajout de 35 000 barils/jour a la capacité de transport de pétrole brut lourd gréace a la
construction de nouvelles stations de pompage et la modernisation de stations existantes sur le réseau pipelinier
entre Edmonton (Alberta) et Burnaby (Colombie-Britannique). La construction a commencé au début de 2006 et les
stations de pompage faisant I’objet de ce projet d’expansion entreront en service au début de 2007.
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Projet Anchor Loop de Trans Mountain

Kinder Morgan Canada a déposé un rapport environnemental complet auprés de I’Agence canadienne d’évaluation
environnementale, le 15 novembre 2005, ainsi qu’une demande compléte relative au projet Anchor Loop auprés de
I’Office national de I’énergie, le 17 février 2006. Ce projet de 400 millions de dollars prévoit I’élargissement au
double d’un troncon de 158 kilometres du réseau pipelinier Trans Mountain existant entre Hinton (Alberta) et
Jackman (Colombie-Britannique), ainsi que I’ajout de trois nouvelles stations de pompage. La construction du projet
Anchor Loop fera augmenter la capacité du réseau Trans Mountain, passant de 260 000 a 300 000 barils/jour d’ici la
fin de 2008.

Compte tenu des prévisions de la direction quant a la demande de transport de pétrole vers la cbte ouest de la
Colombie-Britannique et de la rétro-information obtenue des expéditeurs, Kinder Morgan Canada a décidé de ne pas
conclure de contrats a long terme avec les expéditeurs pour le projet d’expansion des stations de pompage ni pour le
projet Anchor Loop. Par conséquent, il n’est pas certain que les volumes expédiés par le réseau Trans Mountain
soient suffisants pour permettre le recouvrement adéquat de la totalité des dépenses en immobilisations liées aux
projets d’expansion des stations de pompage et d’Anchor Loop. Cependant, les dispositions du RDI 2006-2010
atténueront le risque financier de Trans Mountain relatif aux éventuels manques a gagner liés aux volumes
transportés durant cette période.

Outre le projet Anchor Loop, Kinder Morgan Canada poursuit activement le projet TMX 2, d’environ 1 milliard de
dollars, qui raccorderait en boucle le pipeline Trans Mountain entre Valemont et Kamloops, avec retour a
Edmonton, accroissant les volumes transportés de 100 000 barils/jour, et le projet TMX 3, d’environ 900 millions de
dollars, qui raccorderait en boucle le pipeline Trans Mountain entre Kamloops et les basses-terres continentales de
Colombie-Britannique, augmentant les volumes transportés de 300 000 barils/jour. Kinder Morgan Canada prévoit
tenir une « saison ouverte » pour les deux projets en 2006. Un peu plus tard, Kinder Morgan Canada envisage la
construction d’un nouveau pipeline de 400 000 barils/jour a travers le nord de la Colombie-Britannique jusqu’a de
nouvelles installations portuaires en eaux profondes a Kitimat (Colombie-Britannique), au colt projeté de
2,0 milliards de dollars.

Kinder Morgan Canada a abandonné le projet de pipeline Spirit annoncé précédemment, en raison de la résiliation
des arrangements avec son partenaire dans ce projet.

CORRIDOR

Le bénéfice tiré du réseau Corridor s’est chiffré a 13,6 millions de dollars en 2005, en baisse par rapport a
15,6 millions de dollars en 2004, en raison d’un rendement des capitaux propres autorisé inférieur résultant de
rendements plus faibles des obligations a long terme du Canada en 2005 comparativement a 2004. Aux termes de
cette entente de 25 ans, le RCP est lié a celui des obligations a long terme du gouvernement du Canada. Shell
Canada Limitée, Chevron Canada Limited et Western Oil Sands L.P. ont conclu des contrats d’expédition a prix fixe
de longue durée aux termes desquels elles ont réservé respectivement 60 %, 20 % et 20 % de la capacité disponible
du pipeline Corridor.

Expansion du pipeline Corridor

Kinder Morgan Canada a lancé des activités liées a I’ingénierie, a I’environnement et a la consultation pour son
nouveau projet d’expansion du pipeline Corridor. Le projet d’expansion de 1,0 milliard de dollars comprend la
construction d’une nouvelle station de pompage de diluant/bitume (dilbit) de 42 pouces, un nouveau productoduc de
20 pouces et la modernisation des stations existantes le long du réseau pipelinier actuel qui s’étend de la mine
Muskeg River, au nord de Fort McMurray, jusque dans la région d’Edmonton. L’expansion du pipeline de Corridor
ajoutera une capacité de 200 000 barils/jour de diluant/bitume (dilbit) pour répondre aux besoins de la nouvelle
production de bitume a partir de la mine Muskeg River. La capacité actuelle de dilbit est d’environ
258 000 barils/jour. Grace a des améliorations apportées aux installations des stations de pompage existantes, cette
capacité devrait étre portée a 278 000 barils/jour d’ici avril 2006. En 2009, la capacité du réseau Corridor devrait
étre d’environ 500 000 barils/jour. Une demande relative au projet d’expansion du pipeline Corridor a été déposée
aupres de I’Alberta Energy and Utilities Board, le 22 décembre 2005. Sous réserve des autorisations des organismes
de réglementation et de la décision finale des expéditeurs, les travaux de construction débuteront vers la fin de 2006.
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RESEAU EXPRESS
Le bénéfice tiré du réseau Express s’est chiffré a 25,5 millions de dollars en 2005, soit une hausse de 9,6 millions de
dollars par rapport a 2004, grace au parachévement du projet d’expansion de la capacité du réseau Express en avril
2005 et du volume supplémentaire que le réseau a ainsi pu transporter, et a la constatation d’économies d’imp06ts
supplémentaires.

A la fin de 2003 et de 2004, Terasen a tenu une « saison ouverte » afin d’obtenir des engagements & long terme pour
une partie de la capacité non réservée du réseau Express ainsi qu’en vue d’une expansion de sa capacité. Aprés
I’expansion, 84 % de la capacité de 280 000 barils de pétrole par jour du réseau Express sera réservée. Environ 1 %,
40 %, 11 % et 32 % de la capacité totale du Réseau Express font I’objet de contrats a long terme qui expirent
respectivement en 2007, en 2012, en 2014 et en 2015. Ces contrats prévoient des droits fermes pour le transport de
produits dans le Réseau Express; ces droits peuvent &tre majorés d’un maximum de 2 % chaque année. La capacité
restante est mise a la disposition d’expéditeurs a titre de capacité non engagée.

Autres activités

Exercices terminés les 31 décembre 2005 2004
(en millions de dollars)

Produits tirés des autres activités 46,7 $ 785 $
Bénéfice net (perte nette) tiré(e) des autres activités (49,2) (20,3)

Les produits tirés des autres activités ont diminué, passant de 78,5 millions de dollars en 2004 a 46,7 millions de
dollars en 2005 a la suite d’un changement dans le traitement comptable de la participation dans Clean Energy, la
méthode de consolidation proportionnelle étant abandonnée au profit de la méthode de comptabilisation a la valeur
de consolidation.

La perte liée aux autres activités a augmenté, passant de 20,3 millions de dollars en 2004 a 49,2 millions de dollars
en 2005, principalement en raison des colts de 34,4 millions de dollars engagés pour I’acquisition de la Société par
KMI.

Activités abandonnées

Les activités liées aux services d’eau et services publics ont subi une perte de 4,9 millions de dollars en 2005,
comparativement a un bénéfice de 3,3 millions de dollars en 2004. Cette baisse du bénéfice est imputable a
I’expiration des reports prospectifs de pertes aux fins d’impdts résultant de la vente imminente des activités, quelque
peu contrebalancée par de solides résultats d’exploitation des activités.

Sommaire des résultats trimestriels

(en millions de dollars) Pour les trimestres terminés les

2005 31 mars 30 juin 30 sept. 31 déc. Total
Produits (retraités)* 6275 $ 3543 $ 2826 $ 688,1 $ 19525
Bénéfice net avant activités abandonnées 66,9 27,1 0,9 11,2 106,1
Bénéfice net 66,3 29,5 4.0 1,4 101,2
2004

Produits (retraités)* 625,1 3216 275,6 575,8 1798,1
Bénéfice net avant activités abandonnées 68,6 16,1 7,6 54,2 146,5
Bénéfice net 67,9 17,9 10,1 53,9 149,8

1. Les produits pour 2004 et 2005 ont été retraités pour tenir compte du reclassement des services d’eau et services publics dans les
activités abandonnées, et pour reclasser certains produits tirés de la participation dans Clean Energy selon la méthode de comptabilisation
a la valeur de consolidation.

En raison des habitudes de consommation de gaz naturel, le bénéfice net tiré des activités de distribution de gaz
naturel de Terasen Gas est habituellement plus élevé au cours des premier et quatriéme trimestres mais cette hausse
est neutralisée en partie par des pertes nettes aux deuxiéme et troisieme trimestres. Les activités de la Société liées
aux services d’eau et services publics, qui ont été reclassées dans les activités abandonnées, sont fonction de
I’activité de construction et de I’activité économique en général et affichent d’ordinaire leur meilleur rendement aux
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deuxieme et troisieme trimestres, partiellement contrebalancé par les résultats moins élevés des premier et quatrieme
trimestres. Les résultats des activités de transport du pétrole par pipelines de Terasen ne sont pas soumis a
d’importantes fluctuations saisonniéres. Par conséquent, les résultats figurant dans les états des résultats
intermédiaires ne sont pas représentatifs des résultats d’un exercice entier.

Les revenus trimestriels et annuels en 2005 ont été généralement plus élevés qu’en 2004 en raison des prix plus
élevés du gaz naturel en 2005.

Mars 2005/2004 — Le bénéfice a reculé de 1,6 million de dollars en raison d’une baisse temporaire du volume du
pétrole transporté, baisse imputable a un ralentissement de la production des sables bitumineux de I’ Alberta et aux
activités de remise en état des raffineries raccordées au réseau Trans Mountain. Les excellents résultats
d’exploitation des autres activités ont permis de compenser la majeure partie du recul du bénéfice lié au transport du
pétrole.

Juin 2005/2004 — Le bénéfice a augmenté de 11,6 millions de dollars a la faveur d’une croissance des résultats dans
tous les secteurs d’activité. La hausse de 2,6 millions de dollars, au cours du trimestre, du bénéfice tiré de la
distribution de gaz naturel s’explique par un accroissement du nombre de clients et une meilleure efficience au
chapitre de I’exploitation. Une hausse du volume transporté sur le réseau principal Trans Mountain et la mise en
service du réseau Express agrandi ont donné lieu a une augmentation de 4,7 millions de dollars provenant du secteur
du transport du pétrole. La croissance du bénéfice dégagé par Waterworks et Clean Energy a été le principal facteur
d’amélioration d’un exercice a I’autre du bénéfice tiré des services d’eau et services publics ainsi que des autres
activités.

Septembre 2005/2004 — Le bénéfice a fléchi de 6,1 millions de dollars par rapport au troisieme trimestre de
I’exercice antérieur, mais englobe les activités de couverture et les codts de cession liés a Clean Energy, ainsi que les
codts de transaction liés a I’acquisition effectuée par KMI. Déduction faite de ces éléments, le bénéfice a augmenté
de 4,2 millions de dollars gréace a la croissance des résultats des trois secteurs d’activité, ce qui a plus que compensé
I’augmentation des frais généraux pour le trimestre.

Décembre 2005/2004 — Le bénéfice a reculé de 52,5 millions de dollars, principalement en raison des codts de
38,9 millions de dollars liés a I’acquisition de la Société par KMI, ainsi que d’une charge aprés impéts de
7,3 millions de dollars liée au rachat des débentures de série C de Trans Mountain.

Situation de trésorerie et sources de financement

Flux de trésorerie consolidés

Exercices terminés les 31 décembre 2005 2004
(en millions de dollars)

Flux de trésorerie liés aux :

Activités d’exploitation 1954 $ 3354 $

Activités d’investissement (212,5) (160,2)

Activités de financement 76,5 (156,7)
Augmentation nette de la trésorerie 594 $ 185 $

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D’EXPLOITATION

Les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation ont diminué, passant de 335,4 millions de dollars en
2004 a 195,4 millions de dollars en 2005, en raison de certains facteurs. Le bénéfice net a diminué en 2005 en raison
des éléments présentés ci-dessus dans le tableau « Certains éléments ». Le recouvrement net des comptes de
stabilisation des tarifs en 2005 s’est chiffré a 10,1 millions de dollars comparativement a 31,0 millions de dollars en
2004, principalement en raison des soldes débiteurs de compte de stabilisation des tarifs au début de 2004. De plus,
les variations du fonds de roulement hors trésorerie ont consisté en I’utilisation de 68,3 millions de dollars en 2005
comparativement aux 14,7 millions de dollars générés en 2004, découlant essentiellement de I’incidence des prix
plus élevés du gaz naturel sur la valeur des stocks de gaz naturel et des débiteurs.
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ACTIVITES D’INVESTISSEMENT

Les produits de la vente des actifs de distribution de gaz naturel dans le cadre d’opérations municipales de crédit-
bail ont largement compensé I’acquisition des activités liées aux services d’eau et services publics en 2004, tandis
que les charges liées aux services d’eau et services publics en 2005 ont été largement neutralisees par les produits de
la cession de la participation de la Société dans Clean Energy.

Les dépenses en immobilisations ont totalisé 214,7 millions de dollars en 2005, contre 154,4 millions de dollars en
2004. L’augmentation des dépenses en immobilisations est essentiellement imputable a I’acquisition des immeubles
de Coastal Facilities. Avant janvier 2005, I’entente de crédit-bail synthétique de Coastal Facilities avait été
comptabilisée comme un élément hors bilan. En 2004, Terasen Gas a fait une demande auprés de la BCUC visant a
dénouer I’entente de crédit-bail synthétique et a inclure les actifs de Coastal Facilities dans I’assiette des tarifs,
demande qui a été approuvée. Le 4 janvier 2005, Terasen Gas a versé environ 49,4 millions de dollars a BCG
Coastal Facilities pour dénouer I’entente de crédit-bail synthétique. A compter de janvier 2005, les actifs de Coastal
Facilities ont été inclus dans I’assiette des tarifs de Terasen Gas.

ACTIVITES DE FINANCEMENT

En février 2005, Terasen Gas a émis des billets-débentures a moyen terme de 150 millions de dollars sur 30 ans
portant intérét au taux de 5,90 %. En octobre 2005, Terasen Gas a émis des billets-débentures a moyen terme de
150 millions de dollars sur deux ans portant intérét a taux variable. Au deuxiéme trimestre de 2004, Terasen Gas a
émis des billets-débentures a moyen terme de 150 millions de dollars portant intérét au taux de 6,50 %. Le produit
tiré de ces émissions de billets-débentures a moyen terme a été affecté a des fins générales de Terasen Gas et au
refinancement de débentures a moyen terme venant a échéance.

En février 2005, Corridor a émis des débentures non garanties de 150 millions de dollars sur 5ans et 10 ans
chacune, a des taux respectifs de 4,24 % et de 5,033 %. Le produit a servi a rembourser les effets de commerce émis
par Corridor.

En septembre 2005, Trans Mountain a annoncé qu’elle avait exercé son droit de rachat du montant en capital de
35 millions de dollars des débentures de série C a 11,50 %, venant a échéance le 20 juin 2010 Le rachat a eu lieu le
1* novembre 2005. Le prix de rachat total des débentures a été de 1 353,7615 $ par tranche de 1 000 $ du montant
en capital, y compris les intéréts cumulatifs impayés a la date de rachat. Le prix de rachat a été déterminé a partir du
prix de rendement des obligations du Canada, tel qu’il est stipulé dans la convention de fiducie régissant les
débentures.

Au 31 décembre 2005, la Société et ses filiales disposaient de marges de crédit totalisant 1 175 millions de dollars
pour financer leurs besoins de trésorerie. Ces marges de crédit permettent aux sociétés respectives d’emprunter
directement de leurs banquiers, d’émettre des acceptations bancaires et de financer les effets de commerce émis par
chacune d’elles. Une tranche de 375 millions de dollars des marges de crédit bancaire était inutilisée a la fin de
2005. La quasi-totalité des besoins de trésorerie a court terme est financée par des effets de commerce et des
acceptations bancaires sur le marché canadien, a des taux généralement inférieurs au taux préférentiel des banques.
Terasen n’est pas en défaut de paiement et ne prévoit pas I’étre ni n’a d’arriérés et ne prévoit pas en avoir.

Le 13 janvier 2006, Terasen Gas (Vancouver Island) Inc. a souscrit une facilité de crédit renouvelable engagée non
garantie, de cingans, de 350 millions de dollars auprés d’un consortium bancaire, dont une tranche de
296 millions de dollars a été prélevée le 17 janvier 2006. Une tranche de la facilité a servi au refinancement de la
facilité a terme existante de TGVI de 209,5 millions de dollars. La facilité servira également a financer des besoins
en fonds de roulement et en frais généraux.

Simultanément avec I’exécution de la facilité indiquée ci-dessus, TGVI a souscrit auprés d’une banque une facilité
de crédit engagée non renouvelable et non garantie de 20 millions de dollars sur sept ans. Cette facilité servira au
refinancement de tout remboursement annuel anticipé que TGVI peut étre tenue d’effectuer sur des contributions
gouvernementales ne portant pas intérét. Les modalités sont essentiellement identiques a celles de la facilité de
TGVI mentionnée ci-dessus, sauf que cette facilité est d’un rang inférieur au remboursement de la dette subordonnée
de catégorie B de TGVI détenue par la Société.
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Les dividendes sur les actions ordinaires ont totalisé 95,1 millions de dollars en 2005, contre 86,4 millions de dollars
en 2004. La hausse correspond a une augmentation du dividende par action versé en 2005.

Situation financiere

Le tableau ci-dessous présente les changements importants apportés aux bilans consolidés au 31 décembre 2005
comparativement au 31 décembre 2004, autres que les changements résultant du reclassement des activités liées aux
services d’eau et services publics dans les activités abandonnées.

Augmentation
(diminution)
(en millions de
dollars)

Elément du bilan Explication

Trésorerie et placements a court 59,4 $  Augmentation résultant de I’utilisation d’importants flux de

terme

Débiteurs

Ecart d’acquisition

Effets a court terme

Créditeurs et charges a payer

Dette a long terme (incluant la
tranche a court terme)

1195

(51,6)

433,0

68,1

(297,2)

trésorerie & la fin de 2005 affectés au remboursement d’effets a court
terme apreés la fin de I’exercice.

Augmentation résultant principalement de I’incidence des prix plus
élevés du gaz naturel sur les débiteurs de Terasen Gas et TGVI,
partiellement contrebalancée par le reclassement des débiteurs du
secteur des services d’eau et services publics dans les actifs destinés
a la revente.

Diminution résultant de la cession de Clean Energy et du
reclassement des services d’eau et services publics dans les actifs a
long terme destinés a la revente.

Le refinancement de la facilité de crédit bancaire de Corridor a
provoqué le reclassement des effets de commerce en circulation
restants de Corridor, de la dette a long terme aux effets a court terme.
De plus, les soldes des effets a court terme a la fin de 2004 étaient
relativement peu élevés en raison de I’émission d’une dette a long
terme en 2004 pour le financement par anticipation des tranches de la
dette a long terme venant a échéance en 2005.

Augmentation résultant principalement de I’incidence des prix plus
élevés du gaz naturel sur les créditeurs de Terasen Gas et TGVI,
contrebalancée par le reclassement des créditeurs du secteur des
services d’eau et services publics dans les actifs destinés a la revente.
Le refinancement de la facilité de crédit bancaire de Corridor a
provoqué le reclassement des effets de commerce en circulation
restants de Corridor, de la dette a long terme aux effets a court terme.
De plus, les tranches de la dette a long terme venant a échéance en
2005 ont été partiellement préfinancées par I’émission d’une dette a

long terme en 2004.

Fonds de roulement

Les besoins en fonds de roulement de Terasen fluctuent au gré des saisons, en fonction de la consommation de gaz
naturel. Comme ses activités sont réglementées, Terasen est en mesure de maintenir un fonds de roulement négatif.
Terasen maintient des facilités de crédit engagées suffisantes pour répondre a ses besoins en fonds de roulement. La
société génere en outre suffisamment de fonds sur une base annuelle pour répondre a ses besoins en fonds de
roulement.

Restrictions en matiére de dividendes

Dans le cadre de son approbation de I’acquisition de Terasen par KMI, la BCUC a imposé certaines conditions
visant a isoler Terasen Gas et TGVI de Terasen. Ces restrictions comprennent une interdiction de versement de
dividendes, a moins que Terasen Gas ou TGVI n’aient en place au moins autant d’actions ordinaires que ne le
présume la BCUC aux fins de I’établissement des tarifs. Compte tenu de ces restrictions et de la décision de la
BCUC rendue le 2 mars 2006, Terasen Gas et TGVI doivent maintenir un pourcentage d’actions ordinaires par
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rapport au capital total qui soit au moins aussi élevé que le pourcentage déterminé par la BCUC de temps a autre aux
fins de I’établissement des tarifs. Le versement de dividendes n’est pas autorisé par I’organisme de réglementation si
le pourcentage d’actions ordinaires requis n’est respecteé.

Des politiques en matiére de dividendes sont établies pour s’assurer que Terasen Gas et TGVI maintiennent au
moins autant d’actions ordinaires que la BCUC ne le détermine aux fins de I’établissement des tarifs.

L’entente de crédit de Corridor limite sa capacité a verser des dividendes sous réserve de certaines exigences en
matiere de ratio d’endettement. Les distributions en espéces d’Express sont assujetties a des limites contenues dans
les ententes de financement d’Express et aux décisions prises par le conseil d’administration d’Express, sur
lesquelles Terasen n’a aucun contréle.

En 2005, aucune de ces restrictions n’a entravé la distribution de bénéfices collatéraux, non requis par ailleurs pour
réinvestissement.

Cotes de solvabilité

Les titres émis par Terasen, Terasen Gas et Corridor sont évalués par DBRS Limited (DBRS) et Moody’s Investors
Service Inc. (Moody’s). Les cotes attribuées aux titres émis par le groupe de sociétés Terasen sont examinées
régulierement par ces agences.

Le tableau qui suit résume les cotes attribuées a divers titres de la Société au 31 décembre 2005 :

COTE DE SOLVABILITE DBRS Moody’s
Terasen Inc.

Effets de commerce R-2 (haut)

Dette a long terme non garantie BBB (haut) Baa2

Titres de créance convertibles BBBy Baa3
Terasen Gas Inc.

Effets de commerce R-1 (bas)

Dette a long terme garantie A A2

Dette a long terme non garantie A A3
Terasen Pipelines (Corridor) Inc.

Effets de commerce R-1 (bas)

Dette a long terme non garantie A A2

Les cotes de Trans Mountain ont été retirées par DBRS a la fin de 2005 aprés le rachat des débentures de série C de
Trans Mountain. Trans Mountain n’a plus de dette envers des tiers.

Certaines mesures ont été prises a I’égard des cotes de Terasen en décembre 2005 aprés I’acquisition de Terasen par
KMI, afin que les cotes de Terasen correspondent a celles de KMI. Moody’s a réduit les cotes de la dette a long
terme non garantie et des titres de créance convertibles de Terasen de deux échelons chacune (de A3 a Baa2 dans le
cas de la dette a long terme non garantie). DBRS a réduit les cotes de la dette a long terme non garantie et des titres
de créance convertibles de Terasen d’un échelon chacune (de A (faible) 8 BBB (élevé) dans le cas de la dette & long
terme non garantie). DBRS a également réduit la cote des effets de commerce de Terasen de R-1 (bas) a R-2 (haut).
Par conséquent, il n’est plus rentable pour Terasen d’émettre des effets de commerce sur le marché canadien, et
Terasen émet des acceptations bancaires en vertu de ces facilités de crédit engagées pour financer ses besoins
d’emprunt a court terme.

De méme, en décembre 2005, Moody’s a réduit d’un échelon les cotes de la dette a long terme de Terasen Gas.
Cependant, Moody’s a indiqué que cette décote n’était pas liée a I’acquisition effectuée par KMI mais résultait de la
faiblesse du profil financier de Terasen Gas comparativement a ses pairs.

Aprés avoir réévalué sa relation avec Standard & Poor’s Rating Services, division de McGraw-Hill Companies
(Canada) Corporation (S&P), Terasen a décidé, au début de 2004, de ne plus lui confier le mandat d’évaluer la cote
de solvabilité de sa dette ni de celle de Terasen Gas. Terasen est d’avis que les cotes de solvabilité accordées par
Moody’s et par DBRS lui suffiront pour répondre aux exigences des créanciers et pour maintenir son acces a des
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capitaux. S&P continue de fournir une notation de crédit non sollicitée sur les titres de créance en cours de Terasen
en s’appuyant sur les informations accessibles au public. Au 31 décembre 2005, la dette a long terme non garantie
de Terasen était cotée a BBB- par S&P.

La facilité de crédit de 450 millions de dollars de Terasen est assortie d’une disposition selon laquelle une révision a
la baisse, sous BBB (bas) ou Baa3 par DBRS ou Moody’s, respectivement, aurait pour effet de réduire la durée
restante de la facilité de crédit a dix mois. De plus, une baisse de la notation de Terasen Gas a un niveau inférieur
aux cotes de solvabilité de qualité par I’une ou I’autre des importantes agences de notation de crédit pourrait donner
lieu au rappel de marges de crédit et a d’autres exigences de trésorerie en vertu des contrats d’achats de gaz naturel
et de dérivés sur marchandises de Terasen Gas.

Dépenses en immobilisations prévues

Terasen évalue a 501 millions de dollars ses dépenses en immobilisations consolidées totales pour 2006. Les
principales dépenses en immobilisations de 2006 comprennent les travaux de construction dans le cadre du projet
d’expansion des stations de pompage Trans Mountain (168 millions de dollars), les dépenses initiales du projet
d’expansion du pipeline Corridor (95 millions de dollars) et les travaux de modernisation de la partie américaine du
pipeline Trans Mountain dans I’Etat de Washington en vue de I’expansion future (31 millions de dollars).

La Société prévoit financer ses dépenses en immobilisations en 2006 au moyen du produit du refinancement de la
facilité de crédit de TGVI et des avances de ses actionnaires, d’emprunts a court terme et de fonds autogénérés. La
Société ne prévoit pas verser de dividendes sur actions ordinaires a ses actionnaires en 2006, retenant plutdt son
bénéfice pour réinvestissement dans des occasions favorisant le croissance.

Arrangements hors bilan

En 2000, Terasen Gas a conclu une entente de crédit-bail avec un consortium de banques canadiennes et BCG
Coastal Facilities Trust, une structure d’accueil, visant le financement de nouveaux batiments dans la région du
Vancouver métropolitain. L’entente de crédit-bail synthétique portant sur les installations c6tieres est actuellement
comptabilisée comme élément hors bilan. Au 31 décembre 2004, la valeur de cette entente avoisinait les 49,4
millions de dollars. Les paiements effectués par Terasen Gas aux termes de ce contrat ont totalisé environ 4,5
millions de dollars en 2004.

En 2004, Terasen Gas a présenté a la BCUC une demande visant a résilier I’entente de crédit-bail synthétique et a
inclure les actifs des installations cotiéres dans la base tarifaire, demande qui a été acceptée. Le 4 janvier 2005,
Terasen Gas a versé une somme d’environ 49,4 millions de dollars @ BCG Costal Facilities Trust pour résilier
I’entente de crédit-bail synthétique. Par conséquent, les paiements relatifs a ce contrat de location-exploitation ne
sont pas inclus dans le tableau ci-dessus. Les actifs des installations c6tiéres sont inclus dans la base tarifaire de
Terasen Gas a compter de janvier 2005.

Outre le contrat de location des installations cotiéres, qui a été refinancé, il n’existe aucun autre contrat hors bilan
important.
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Opérations entre apparentés

La Société n’a effectué aucune opération importante entre apparentés n’appartenant pas au groupe de sociétés
consolidées en 2005.

Nouvelles conventions comptables

Passifs et capitaux propres

Conformément aux récentes modifications apportées au chapitre 3861 du Manuel de I'ICCA intitulé « Instruments
financiers — Informations a fournir et présentation », les titres de créance convertibles a 8 % d’un montant de
125 millions de dollars de la Société ont été reclassés, passant des capitaux propres aux passifs parce que les titres de
créance convertibles peuvent étre réglés en émettant des capitaux propres a un prix variable qui est fonction de la
valeur a la cote des actions ordinaires de la Société a la date de reglement. Par suite de cette modification, les
distributions liées aux titres de créance convertibles sont maintenant inscrites a titre de frais de financement et les
avantages fiscaux connexes sont inscrits dans la charge fiscale. Auparavant, les distributions étaient inscrites sur une
base aprés imp6ts en déduction du bénéfice net pour déterminer le bénéfice applicable aux actions ordinaires. Il n’y
a aucune incidence sur le bénéfice applicable aux actions ordinaires ni sur le bénéfice par action. Les modifications
ont été appliquées de maniére rétroactive et elles ont eu pour effet d’augmenter la dette a long terme de
125,0 millions de dollars et de réduire d’autant les capitaux propres, par rapport aux montants déclarés
antérieurement au 31 décembre 2004. Le retraitement a également fait accroitre les frais de financement de
10,0 millions de dollars et a fait réduire la charge d’impdts sur les bénéfices de 3,4 millions de dollars et les
distributions de titres de créance convertibles de 6,6 millions de dollars par rapport aux montants déclarés
antérieurement pour I’exercice terminé le 31 décembre 2004.

Entités a détenteurs de droits variables

En janvier 2005, la Société a adopté la note d’orientation n® 15 du Manuel de I’ICCA concernant la comptabilité,
Consolidation des entités a détenteurs de droits variables. La Société a procédé a un examen des entités avec
lesquelles elle fait affaire et a déterminé qu’en vertu des définitions contenues dans la note d’orientation, son
placement dans Express US Holdings LP, qui fait partie du réseau Express (le réseau Express), est réputé constituer
une entité a détenteurs de droits variables. Comme la Société n’a pas été désignée comme le principal bénéficiaire de
Express US Holdings LP, elle continue donc de comptabiliser son placement dans le réseau Express a la valeur de
consolidation. Le risque de perte future auquel s’expose la Société relativement a son placement est représenté par la
valeur comptable du placement.

Entités a tarifs réglementés

L’Institut Canadien des Comptables Agréés a entrepris un projet d’examen et de modification des méthodes de
comptabilisation et de mesures des actifs et passifs réglementés des entreprises a tarifs réglementés. Les résultats de
ce projet pourraient donner lieu a une importante volatilité des bénéfices de ces entreprises, ce qui pourrait
comprendre I’élimination des comptes de report réglementaires. Ce projet pourrait également exiger que les
entreprises a tarifs réglementés portent a leur bilan leurs impéts sur les bénéfices payés futurs. Il existe un risque trés
réel que ces mesures puissent avoir une incidence négative sur le respect des clauses restrictives des conventions
d’emprunt et influer sur I’aptitude des entreprises de services publics a attirer du financement et du capital-actions.
L’industrie est intervenue activement dans ce processus depuis deux ans et un exposé-sondage sur cette question
doit étre publié a la fin de 2006.

Controles et procédures en matiére de présentation de I’information
Le président et le chef des finances ont évalué I’efficacité des contrdles et des procédures de la Société en matiére de

présentation de I’information (comme I’exige le Reglement 52-109) et ont conclu que ces controles et procédures
étaient efficaces au 31 décembre 2005.
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Instruments financiers

Estimation des justes valeurs

La juste valeur de la dette a long terme de la Société, calculée en actualisant les flux de trésorerie futurs de chaque
émission de titres de créance selon le taux de rendement prévu jusqu’a I’échéance de chaque émission de titres de
créance identiques ou similaires au 31 décembre 2005, ou au moyen des valeurs a la cote si elles sont disponibles,
est estimée a 2 673,4 millions de dollars. La majorité de la dette a long terme de la Société porte sur des activités
réglementées qui permettent a la Société de récupérer les frais de financement existants par le truchement des tarifs
ou droits de péage.

Les estimations des justes valeurs sont établies a des moments précis a la lumiére des informations pertinentes sur le
marché et sur I’instrument financier. Ces estimations ne peuvent étre établies avec précision car elles sont de nature
subjective et reposent sur des incertitudes et des questions relevant du jugement.

Instruments dérivés

La Société a recours a des instruments dérivés pour couvrir son exposition aux fluctuations des prix du gaz naturel,
des taux d’intérét et des taux de change. Tel que I’organisme de réglementation le permet, la Société a recours a des
instruments dérivés pour gérer son exposition aux fluctuations des prix du gaz naturel a I’égard de ses activités de
distribution. La plupart des contrats d’approvisionnement en gaz naturel sont a des prix variables plutdt que fixes. La
Société a recours a des swaps sur le prix du gaz naturel afin de fixer le prix d’achat réel. Tout écart entre le codt réel
du gaz acheté et le prix du gaz naturel utilisé pour fixer les tarifs est inscrit dans un compte reporté (le CRCM et le
CRCAM) et, sous réserve de I’approbation de I’organisme de réglementation, il est transféré aux clients par le
truchement des tarifs futurs.

Les emprunts a court terme et la dette a long terme a taux variable de la Société sont exposés au risque de taux
d’intérét. La Société gére ce risque au moyen d’instruments dérivés sur les taux d’intérét. Le risque de change
auquel les activités de distribution de gaz naturel sont exposées est principalement lié aux achats et aux ventes de
gaz naturel libellés en dollars américains. Ce risque est donc géré au moyen des comptes de report réglementaires.

Le bénéfice de la Société tiré de la partie américaine du réseau de pipelines de pétrole brut de Trans Mountain et
I’investissement de la Société dans le Réseau Express sont assujettis au risque de change. Le bénéfice de la Société
est également exposé au risque de conversion associé a certains actifs et passifs du Réseau Express.

Actif (passif) 31 décembre 2005 31 décembre 2004
(en millions) Nombre de | Durée restante Valeur Juste Valeur Juste
swaps et (années) comptable valeur comptable valeur
d’options
Swaps de taux d’intérét"
Terasen Inc. 3 1-9 -$ 369% -$ 54%
TGl 3 2 - (1,6) - -
TGVI 4 1-4 - (0,6) - (3,2
Corridor 2 5-10 - 0,3 - -
Options et swaps du gaz
naturel
Terasen Gas et TGVI° 161 Jusqu’a 3 21,2 105,6 - (8,3)
Clean Energy’ - - - - 6,5 6,5
Swaps de devises
Terasen Inc.” - - — - (0,6) (0,6)

! Les dérivés sur les taux d’intérét conclus par Terasen Inc. ont donné lieu & une baisse des intéréts débiteurs de 4,8
millions de dollars en 2005, contre une baisse des intéréts débiteurs de 3,6 millions de dollars en 2004. Les dérivés
conclus par TGl et TGVI se rapportent a des activités réglementées et tout gain ou perte qui en découle est
comptabilisé dans un compte de report, sous réserve des approbations réglementaires, et transféré aux clients par le
truchement des tarifs futurs. De méme, les gains et pertes associés aux instruments dérivés conclus par Corridor sont
imputés aux expéditeurs dans les tarifs futurs.

M-19



Z La juste valeur des instruments dérivés du gaz naturel ne refléte que la valeur de ces mémes instruments dérivés et
non la variation de la valeur de compensation des achats futurs de gaz naturel sous-jacents. Ces justes valeurs
refletent les montants estimatifs que la Société recevrait ou verserait pour résilier les contrats aux dates établies. La
valeur comptable des instruments dérivés du gaz naturel inclut des gains de juste valeur non actualisés de
22,2 millions de dollars associés aux instruments dérivés réputés inefficaces au 31 décembre 2005 et des instruments
dérivés de 1,0 million de dollars qui ne répondent pas aux conditions de la comptabilité de couverture et qui
constituent des éléments de passif. Les gains et pertes associés aux instruments dérivés du gaz naturel sont
comptabilisés dans des comptes de report, sous réserve des approbations réglementaires, et transférés aux clients par
le truchement des tarifs futurs.

® Clean Energy a conclu des instruments dérivés de prix du gaz naturel pour gérer le risque auquel I’exposent les
colts du gaz naturel. Ces opérations ont généré un apport au bénéfice de 10,9 millions de dollars en 2005,
comparativement a un apport de 3,3 millions de dollars en 2004. La valeur comptable et la juste valeur des swaps du
gaz naturel de Clean Energy au 31 décembre 2004 reflétaient la participation de 45,0 % de Terasen a cette date.
Terasen a cédé sa participation dans Clean Energy le 31 octobre 2005.

# La variation de la juste valeur des dérivés de 1,6 million de dollars en 2005 et de 0,7 million de dollars en 2004 a
été incluse dans la contribution au bénéfice du Réseau Express pour les périodes respectives.

Actions en circulation

31 décembre 2005

Actions ordinaires émises et en circulation 115 643 162

Moins : actions ordinaires détenues par Terasen Pipelines (Trans Mountain) Inc. 9184 188
106 458 974

Titres de créance convertibles a 8,0 %, émis et en circulation 125 000 000 $

Terasen est une filiale indirecte en propriété exclusive de Kinder Morgan, Inc. Au 31 décembre 2005, toutes les
actions ordinaires de la Société étaient détenues par Kinder Morgan, Inc.

Les titres de créance convertibles a 8,0 % sont échangeables a compter du 19 avril 2010 contre des actions
ordinaires de la société a 90 % du prix du marché, sous réserve du droit de la société de racheter les titres au
comptant. Un maximum de 125 000 000 d’actions ordinaires peuvent étre émises si ce droit est exerce.

Enoncés prospectifs

Lorsqu'ils sont employés dans le présent rapport, les mots « anticiper », « s’attendre a », « projeter », « croire »,
« estimer », « prévoir» et d'autres expressions similaires caractérisent les déclarations prospectives, qui
comprennent les déclarations concernant les projets en attente, les projets proposés ou les acquisitions possibles. Ces
déclarations prospectives comportent certains risques, incertitudes et hypothéses qui ont trait aux résultats de
I'exploitation de la société, au cadre réglementaire et a la conjoncture économique, et, dans le cas des projets en
attente et des projets proposeés, aux risques liés a la conception et a la construction, aux processus de réglementation,
a l'obtention du financement et a I’exécution d’obligations par des tiers, y compris les associés, les entrepreneurs et
les fournisseurs, et, dans le cas des acquisitions possibles, aux risques liés a I’obtention du financement, a
I’acquisition d’actifs ou d’entreprises & un prix approprié et a la capacité a réaliser des synergies en temps utile et
d’une maniére économique.

Renseignements supplémentaires
De plus amples renseignements sur Terasen Inc. sont disponibles sur SEDAR a I’adresse www.sedar.com.

M-20



RAPPORT DE GESTION INTERMEDIAIRE @

POUR LE TRIMESTRE ET LA PERIODE DE NEUF MOIS TERMINES LE 30 SEPTEMBRE 2006 TE ra S e n
DATE DU 27 NOVEMBRE 2006

Le présent rapport porte sur la situation financiére et les résultats d’exploitation de Terasen Inc. (« Terasen » ou la « Société »)
et il doit étre lu en paralléle avec les états financiers consolidés vérifiés annuels et les notes y afférentes de la Société datés du
31 décembre 2005, ainsi qu’avec le rapport de gestion, et avec les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés et les
notes y afférentes de la Société des périodes terminées le 30 septembre 2006.

Dans le présent rapport de gestion, les termes « nous », « Nos », « notre », « la Société » et « Terasen » renvoient a Terasen Inc.,
a ses filiales, a ses coentreprises et a ses participations dans des sociétés sur satellites. Terasen Gas s’entend de Terasen Gas
Inc.; TGVI, de Terasen Gas (Vancouver Island) Inc.; Trans Mountain, de Terasen Pipelines (Trans Mountain) Inc.; Corridor, de
Terasen Pipelines (Corridor) Inc.; Terasen Pipelines, de Terasen Pipelines Inc.; le réseau Express, des réseaux de pipelines
Express et Platte; et les services d’eau et services publics, de Terasen Waterworks (Supply) Inc., Terasen Utility Services Inc. et
de la participation de 50 % de Terasen dans Fairbanks Sewer and Water Inc. KMI s’entend de Kinder Morgan, Inc.

Les données financieres comprises dans ce rapport ont été préparées selon les principes comptables généralement reconnus du
Canada et tous les montants sont exprimés en dollars canadiens.

RESULTATS FINANCIERS DU TROISIEME TRIMESTRE DE 2006

Résultats d'exploitation

Trimestre terminé le Période de neuf mois terminée le
BENEFICE NET 30 septembre 30 septembre
En millions de dollars 2006 2005 2006 2005
Distribution du gaz naturel 6,8) $ (3,6)$ 483 $ 59,8 $
Transport du pétrole 17,4 17,2 51,6 50,8
Activités abandonnées’ 4,1 31 (17,0) 4,9
Autres activités (4,0) (12,7) 7,7) (15,7)
Bénéfice net 25 $ 40 $ 652 $ 998 $

Terasen a comptabilisé un bénéfice de 2,5 millions de dollars pour le trimestre terminé le 30 septembre 2006,
comparativement a un bénéfice de 4,0 millions de dollars pour le trimestre correspondant de 2005. Pour la période
de neuf mois terminée le 30 septembre 2006, le bénéfice s’est établi a 65,2 millions de dollars, comparativement a
99,8 millions de dollars pour la période de neuf mois de 2005. La diminution du bénéfice pour la période de neuf
mois est principalement imputable a une charge d’imp6ts de 14,5 millions de dollars enregistrée relativement aux
dispositions rétroactives d’une loi fiscale modificative qui a été adoptée par une législature provinciale, a une perte
de 17,0 millions de dollars comptabilisée a la vente des activités liées aux services d’eau et services publics et a la
perte de 2,2 millions de dollars découlant des activités de Clean Energy, laquelle a été cédée le 31 octobre 2005.

En janvier 2006, Terasen a conclu une convention d’achat et de vente visant la cession de sa participation dans les services
d’eau et services publics pour un produit d’environ 132 millions de dollars. La cession a été menée a terme le 19 mai 2006, le
produit de la vente ayant été affecté a la diminution de la dette. La cession a donné lieu a une perte de 17,0 millions de dollars,
laquelle a été comptabilisée en entier.
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Résultats par secteur d’exploitation

Distribution du gaz naturel

Trimestre terminé le Période de neuf mois terminée le
30 septembre 30 septembre
En millions de dollars 2006 2005 2006 2005
Produits 2170 $ 2137 $ 12046 $ 10658 $
Bénéfice net (6,8) $ (3,6) $ 483 $ 59,8 $

Pour le trimestre et la période de neuf mois terminés le 30 septembre 2006, les produits liés a la distribution du gaz
naturel ont progressé de 3,3 millions de dollars et de 138,8 millions de dollars, respectivement, comparativement
aux périodes correspondantes de 2005. Le colt du gaz naturel, d’un exercice a I’autre, a diminué de 1,0 million de
dollars au cours du troisiéme trimestre et a progressé de 130,2 millions de dollars pour la période de neuf mois
terminée le 30 septembre 2006. La hausse des produits et du colt du gaz naturel traduisait principalement le colt
plus élevé du gaz naturel facturé aux clients en raison de I’augmentation des prix du marché ainsi qu’une certaine
croissance de la clientele au cours du trimestre. La variation des niveaux de consommation ainsi que du codt du gaz
naturel n’a pas d’incidence importante sur les résultats en raison des comptes de report réglementaires.

Tel qu’il est indiqué dans le rapport de gestion annuel de 2005 de la Société, le rendement des capitaux propres (le
RCP) autorisé pour 2006 pour Terasen Gas a été établi a 8,80 % (9,03 % en 2005) et a 9,50 % pour TGVI (9,53 %
en 2005). De plus, les composantes capitaux propres réputées pour Terasen Gas et TGVI, avec I’approbation de la
British Columbia Utilities Commission (BCVC), ont été augmentées a 35 % et a 40 %, respectivement, en 2006,
comparativement a 33 % et a 35 % en 2005.

Pour le trimestre terminé le 30 septembre 2006, les ajouts nets de clients de Terasen Gas et de TGVI se sont établis a
1102 et a 1150, respectivement, portant le nombre total de clients & 896 488 au 30 septembre 2006. Bien que
I’augmentation nette de 6 126 clients pour les trois premiers trimestres de 2006 soit inférieure aux 8 446 nouveaux
clients nets enregistrés pour la méme période de 2005, la conjoncture favorable et I’activité observée dans le secteur
résidentiel de la Colombie-Britannique continuent de stimuler la croissance de la clientele dans la région.

Bien que les éléments ci-dessus traduisent une hausse du bénéfice pour Terasen Gas et TGVI, la perte globale pour
le secteur de la distribution du gaz naturel a augmenté de 3,2 millions de dollars au troisiéme trimestre de 2006,
principalement en raison de la hausse des créances douteuses non récurrentes liées aux produits tirés des frais de
base non facturés au cours du trimestre considéré, comparativement au méme trimestre de I’exercice précédent. Le
bénéfice pour les neuf premiers mois de 2006 s’est établi a 48,3 millions de dollars, comparativement a
59,8 millions de dollars en 2005. La diminution du bénéfice en 2006 par rapport a 2005 est principalement
imputable a une charge d’imp6ts enregistrée au deuxiéme trimestre relativement aux dispositions rétroactives de la
loi fiscale modificative dans la province de Québec. Le reste de I’écart s’explique par les frais d’exploitation et
d’entretien de TGVI, dont les taux ont été rétablis dans le cadre de I’établissement des tarifs pour 2006-2007 et qui
ont réduit I’apport de revenus axés sur le rendement en 2006. De plus, Terasen Gas a modifié le calendrier de la
constatation de son obligation de partage des bénéfices liée a ses incitatifs prévus en matiére de frais d’exploitation
et d’entretien et de dépenses en immobilisations afin de le faire correspondre avec le moment de la réception des
produits. Auparavant, ces obligations étaient constatées au moyen de la méthode de I’amortissement linéaire. Cette
modification a une incidence sur le moment de la constatation des produits et du bénéfice net pour chaque trimestre,
mais ne constitue pas un montant important.
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Transport du pétrole

Trimestre terminé le Période de neuf mois terminée le
30 septembre 30 septembre
En millions de dollars 2006 2005 2006 2005
Produits 60,4 $ 57,3 $ 168,2 $ 1630 $
Bénéfice net 174 $ 172 $ 516 $ 50,8 $
Trimestre terminé le Période de neuf mois terminée
Volumes de transport 30 septembre le 30 septembre
(barils par jour) 2006 2005 2006 2005
Partie canadienne de la canalisation principale
de Trans Mountain 236 700 229 100 230 700 213900
Partie américaine de la canalisation principale
de Trans Mountain 103 000 84 900 97 800 68 200
Réseau Express 249 200 224 600 230 700 205 200

Le volume réel transporté dans le pipeline Corridor n’a aucune incidence sur le bénéfice, car la totalité de la capacité de ce pipeline est sous
contrat aux termes d’ententes d’expédition & prix fixe.

Les produits tirés du transport du pétrole se sont établis a 60,4 millions de dollars au cours du troisiéme trimestre de
2006, soit une hausse de 3,1 millions de dollars par rapport au méme trimestre de 2005 principalement attribuable a
un volume transporté plus élevé au cours du troisiéme trimestre de 2006, partiellement contrebalancée par une baisse
des droits. Pour les trois premiers trimestres de 2006, les produits se sont établis a 168,2 millions de dollars,
comparativement a 163,0 millions de dollars pour la méme période de 2005. Les produits d’un exercice a I’autre ont
légerement augmenté par rapport a la période de neuf mois de I’exercice précédent, alors que les résultats du premier
trimestre de 2005 ont subi I’incidence négative des interruptions de production et des remises en état des raffineries,
incidence reflétée dans les chiffres liés au volume transporté.

Le bénéfice lié au transport du pétrole s’est établi a 17,4 millions de dollars au cours du troisieme trimestre de 2006,
soit une hausse de 0,2 million de dollars par rapport au troisieme trimestre de I’exercice précédent principalement
attribuable a la hausse des produits, telle qu’elle est décrite ci-dessus, contrebalancée par une hausse des frais
d’électricité et des frais d’exploitation et d’entretien. Le bénéfice a augmenté pour s’établir a 51,6 millions de dollars
au cours des neuf premiers mois de 2006, comparativement a 50,8 millions de dollars au cours de la période
correspondante de 2005, principalement en raison de la hausse du bénéfice de Trans Mountain découlant de
I’augmentation des produits décrite ci-dessus.

Autres activités

Trimestre terminé le Période de neuf mois terminée le
30 septembre 30 septembre
En millions de dollars 2006 2005 2006 2005
Produits 109 $ 116 $ 333 $ 356 $
Perte nette avant les activités abandonnées (4,00 $ (12,1 $ (17,71 $ (157 %

Au cours du troisieme trimestre de 2006, les produits tirés des autres activités ont diminué de 0,7 million de dollars
d’un exercice a I’autre en raison de la diminution des produits tirés des activités internationales et d’une légére
diminution des produits tirés de CustomerWorks LP découlant d’une certaine baisse des tarifs liés aux contrats
renégociés en 2006. La perte découlant des autres activités a diminué, passant de 12,7 millions de dollars au
troisieme trimestre de 2005 a 4,0 millions de dollars au troisiéme trimestre de 2006. D’un exercice a I’autre, la perte
a augmenté pour s’établir a 17,7 millions de dollars par rapport a 15,7 millions de dollars au cours des neuf premiers
mois de 2005. L’écart d’un exercice a I’autre est principalement imputable a I’inclusion du bénéfice et des gains
tirés des activités de couverture de Clean Energy en 2005, que Terasen a cédée le 31 octobre 2005, a une charge
d’impdts de 3,5 millions de dollars enregistrée au deuxiéme trimestre de 2006 relativement aux dispositions
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rétroactives d’une loi fiscale modificative qui a été adoptée par une législature provinciale, a une hausse des charges
d’exploitation découlant des frais de gestion versés a KMI et a des charges non récurrentes de 4,0 millions de dollars
en 2005 liées a I’acquisition de Terasen par Kinder Morgan.

Activités abandonnées

Les activités liées aux services d’eau et services publics ont entrainé une perte supplémentaire de 4,1 millions de
dollars au troisieme trimestre de 2006, comparativement a un gain de 3,1 millions de dollars au trimestre
correspondant de 2005. La perte totale comptabilisée a la cession de ces activités s’est élevée a 17,0 millions de
dollars.

INFORMATION FINANCIERE TRIMESTRIELLE

2006 2005 2004
Sept. Juin Mars Déc. Sept. Juin Mars Déc.
Produits 2883 $ 3673 $ 7505 $ 6881 $ 2826 $ 3543 $ 6275 $ 5758 $
Bénéfice net avant les activités
abandonnées 66 $ 61 $ 695 $ 112 $ 09 $ 271 $ 669 $ 542 $
Bénéfice net (perte nette) 25 $ (16)% 643 $ 14 $ 40 $ 295 $ 663 $ 539 $

Décembre 2005/2004 — Le bénéfice a diminué de 52,5 millions de dollars principalement en raison des frais de
38,9 millions de dollars engagés dans le cadre de I’acquisition de la Société par KMI, ainsi que d’une charge portée
aux résultats relativement au rachat des débentures de série C de Trans Mountain d’un montant de 7,3 millions de
dollars.

Mars 2006/2005 — Le bénéfice a diminué de 2,0 millions de dollars en raison de la perte prévue de 5,0 millions de
dollars a la vente des activités liées aux services d’eau et services publics, compensée par I’augmentation du volume
de transport du pétrole, alors que les résultats du premier trimestre de 2005 ont subi I’incidence négative de la baisse
de production liée aux sables bitumineux de I’ Alberta et des remises en état des raffineries reliées au pipeline de
Trans Mountain. L’augmentation du volume transporté du réseau Express a également contribué a une hausse du
bénéfice, le projet d’expansion ayant été terminé en avril 2005.

Juin 2006/2005 — Le bénéfice a diminué de 31,1 millions de dollars en raison d’une charge d’imp6ts de
14,5 millions de dollars enregistrée relativement aux dispositions rétroactives d’une loi fiscale modificative adoptée
par une législature provinciale, d’une perte supplémentaire de 7,7 millions de dollars comptabilisée a la vente des
activités liées aux services d’eau et services publics, de la perte de revenus tirés des activités de Clean Energy,
laquelle a été cédée en octobre 2005, et de la hausse des charges d’exploitation liée a des frais de gestion plus élevés.

Septembre 2006/2005 — Le bénéfice a diminué de 1,5 million de dollars en raison d’une perte a la cession des
activités liées aux services d’eau, compensée par une baisse des frais en 2006 qui s’explique par les codts
d’opération non récurrents de 4,1 millions de dollars en 2005 engagés a la vente de Clean Energy et par les colts
d’opération de 4,0 millions de dollars liés a I’acquisition de Kinder Morgan engagés en 2005.

CARACTERE SAISONNIER

En raison des habitudes de consommation de gaz naturel, le bénéfice net tiré des activités de distribution de gaz
naturel de Terasen Gas est habituellement plus élevé au cours des premier et quatriéme trimestres mais cette hausse
est neutralisée en partie par des pertes nettes aux deuxiéme et troisiéme trimestres. Les résultats des activités de
transport du pétrole par pipelines de Terasen ne sont pas soumis a d’importantes fluctuations saisonniéres. Par
conséquent, les résultats figurant dans les états des résultats intermédiaires ne sont pas représentatifs des résultats
d’un exercice entier.
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SITUATION DE TRESORERIE ET SOURCES DE FINANCEMENT

Terasen s’attend a générer des flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation suffisants pour satisfaire ses besoins
en fonds de roulement et pour conserver sa capacité et sa souplesse financieres. Les liquidités de la Société et sa
capacité a accéder aux marchés financiers afin de maintenir la croissance de son financement et de ses activités sont
demeurées sensiblement les mémes depuis le 31 décembre 2005.

FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

Trimestre terminé le Période de neuf mois terminée le
30 septembre 30 septembre
En millions de dollars 2006 2005 2006 2005
Flux de trésorerie liés aux :
Activités d’exploitation (52,6) $ (17,00 $ 2230 $ 160,7 $
Activités d’investissement (78,0) $ (531)$ (65,5) $ (182,9) $
Activités de financement 1765 $ 11,7 $ (154,1) $ 354 $
Augmentation nette de I’encaisse 459 $ (58,4) $ 34 $ 132 $

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D’EXPLOITATION

Les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation désignent les flux de trésorerie générés avant I’incidence des
variations du fonds de roulement et des comptes de report liés a la stabilisation des tarifs. Les flux de trésorerie
provenant des activités d’exploitation pour le trimestre terminé le 30 septembre 2006 se sont établis a 21,3 millions
de dollars, comparativement a 47,8 millions de dollars pour le trimestre correspondant de 2005. Les flux de
trésorerie provenant des activités d’exploitation, lesquels incluent I’incidence des variations du fonds de roulement
et des comptes de report, se sont établis a 223,0 millions de dollars au cours des neuf premiers mois de 2006,
comparativement a 160,7 millions de dollars au cours de la période correspondante de 2005.

Entre le 31 décembre 2005 et le 30 septembre 2006, les débiteurs et les créditeurs et charges a payer ont diminué
tandis que les stocks de gaz ont augmenté par suite de la hausse saisonniére habituelle de la consommation de gaz au
cours du trimestre. Ces variations des comptes du fonds de roulement et des comptes de stabilisation des tarifs ont
généré une hausse des flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation par rapport a 2005.

ACTIVITES D’INVESTISSEMENT

Les dépenses en immobilisations ont totalisé 84,1 millions de dollars au cours du troisieme trimestre de 2006,
comparativement a 43,4 millions de dollars au cours du trimestre correspondant en 2005. Les dépenses en
immobilisations d’un exercice a I’autre se sont établies a 194,2 millions de dollars en 2006, comparativement a
170,3 millions de dollars au cours des neuf premiers mois de 2005. L’augmentation au troisieme trimestre est
principalement imputable aux dépenses engagées dans le cadre des activités liées aux pipelines, alors que la
construction de la premiére phase de I’expansion du pipeline West Coast relié au réseau de Trans Mountain est en
cours. La hausse des dépenses en immobilisations d’un exercice a I’autre est principalement imputable a I’expansion
du pipeline West Coast relié au réseau de Trans Mountain, laquelle est actuellement en cours. La diminution de
I’ensemble des activités d’investissement est imputable au produit tiré de la vente des activités liées aux services
d’eau et services publics.

Il n’y a eu aucune variation importante des dépenses en immobilisations prévues de Terasen par rapport a celles
présentées dans le rapport de gestion du rapport annuel de 2005.
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ACTIVITES DE FINANCEMENT

Le 13 janvier 2006, TGVI a souscrit une facilité de crédit renouvelable engagée non garantie, de cing ans, d’un
montant de 350 millions de dollars auprés d’un consortium bancaire, dont une tranche de 296 millions de dollars a
été prélevée le 17 janvier 2006. Une tranche de la facilité a servi au refinancement de la facilité a terme existante de
TGVI de 209,5 millions de dollars. La facilité servira également a financer des besoins en fonds de roulement et en
frais généraux.

Simultanément avec I’exécution de la facilité indiquée ci-dessus, TGVI a souscrit aupres d’une banque une facilité
de crédit engagée non renouvelable et non garantie de 20 millions de dollars sur sept ans. Cette facilité servira au
refinancement de tout remboursement annuel anticipé que TGVI peut étre tenue d’effectuer sur des contributions
gouvernementales ne portant pas intérét. Les modalités sont essentiellement identiques a celles de la facilité de
TGVI mentionnée ci-dessus, sauf que cette facilité est d’un rang inférieur au remboursement de la dette subordonnée
de catégorie B de TGVI détenue par la Société. Les emprunts en cours en vertu de cette facilité s’établissaient a
3,7 millions de dollars au 30 septembre 2006

Le 9 mai 2006, Terasen Inc. a conclu une facilité de crédit renouvelable de trois ans, d’un montant de 450 millions
de dollars. Cette facilité remplace trois facilités bilatérales totalisant 450 millions de dollars et comprend des
modalités semblables a celles des facilités qu’elle remplace.

Le 21 juin 2006, Terasen Gas Inc. a conclu une facilité de crédit renouvelable de trois ans, d’un montant de
500 millions de dollars, prorogeable annuellement pour une période additionnelle de 364 jours au gré des préteurs.
Cette facilité remplace cinqg facilités bilatérales totalisant 500 millions de dollars et comprend des modalités
semblables a celles des facilités qu’elle remplace.

En septembre 2006, Terasen Gas a émis 120 millions de dollars de billets-débentures & moyen terme d’une durée de
30 ans a un taux d’intérét de 5,55 %. Les liquidités générées par I’émission de billets-débentures a moyen terme ont
été affectées au remboursement d’un montant de 100 millions de dollars qui est venu a échéance au cours du
trimestre, le solde étant disponible pour financer le retrait de 20 millions de dollars de débentures qui viennent a
échéance au quatrieme trimestre.

Au 30 septembre 2006, la Société et ses filiales disposaient de marges de crédit totalisant 1 175 millions de dollars
pour financer leurs besoins de trésorerie. Ces marges de crédit permettent aux sociétés respectives d’emprunter
directement de leurs banquiers, d’émettre des acceptations bancaires et de financer les effets de commerce émis par
chacune d’elles. Une tranche de 534 millions de dollars des marges de crédit bancaire était inutilisée au 30
septembre 2006. La quasi-totalité des besoins de trésorerie a court terme est financée par des effets de commerce et
des acceptations bancaires sur le marché canadien, a des taux généralement inférieurs au taux préférentiel des
banques. Terasen n’est pas en défaut de paiement et ne prévoit pas I’étre ni n’a d’arriérés et ne prévoit pas en avoir.
La Société a trente-huit lettres de crédit totalisant 117 millions de dollars.

En plus des marges de crédit susmentionnées, TGVI avait des emprunts en cours de 284 millions de dollars au
30 septembre 2006 sur sa facilité de crédit de 350 millions de dollars. Alors que les emprunts constituent des
acceptations bancaires a court terme, la facilité de crédit sous-jacente sur laquelle les avances sont prélevées est
engageée jusqu’en janvier 2011 et les emprunts sont principalement destinés aux actifs de référence de TGVI qui sont
fondés sur des taux d’intérét a plus long terme. Par conséquent, une tranche des emprunts a été classée a titre de
dette a long terme dans le bilan consolidé.

Le 30 juin 2006, TGVI a effectué un versement de 6,2 millions de dollars sur ses emprunts du gouvernement, dont
une tranche d’environ 3,7 millions de dollars a été refinancée au moyen d’emprunts en vertu de sa facilité de crédit
non renouvelable de 20 millions de dollars, le solde ayant été financé avec les fonds en caisse.

Aucun dividende n’a été déclaré au cours des neuf premiers mois de 2006, comparativement a 23,8 millions de

dollars au cours du troisiéme trimestre de 2005 et a 71,2 millions de dollars au cours des neuf premiers mois de
2005.
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SITUATION FINANCIERE

Le tableau suivant présente les changements importants des bilans consolidés au 30 septembre 2006 par rapport au
31 décembre 2005, autres que les changements découlant du reclassement des activités liées aux services d’eau et
services publics dans les activités abandonnées.

Augmentation

Poste du bilan (diminution) Explication
(en M$)
Débiteurs (280,00 $  La diminution est principalement imputable a la

baisse des ventes de gaz au cours des mois d’été
par rapport aux mois d’hiver.

Comptes de stabilisation des tarifs 163,5 L’augmentation de la position nette débitrice des
(y compris la dette a court terme et comptes de stabilisation des tarifs est
la dette a long terme) principalement imputable a I’ajustement a la juste

valeur de marché des dérivés sur gaz naturel. Les
dérivés sont hors du cours et toute perte est
transmise aux clients.

Billets a court terme (157,0) La diminution est attribuable au remboursement
des billets & court terme liés au refinancement de
TGVI ainsi qu’a la diminution des exigences du
service de la dette dans les activités liées aux
services publics par suite d’une hausse des
besoins en capitaux propres tel qu’il est établi par
la décision de la BCUC.

Stocks de gaz et fournitures 44,0 L’augmentation est principalement attribuable a
une hausse des stocks liée a I’ utilisation prévue au
cours des mois d’hiver.

FONDS DE ROULEMENT

Les besoins en fonds de roulement de Terasen fluctuent au gré des saisons, en fonction de la consommation de gaz
naturel. Comme ses activités sont réglementées, Terasen est en mesure de maintenir un fonds de roulement négatif.
Terasen maintient des facilités de crédit engagées suffisantes pour répondre a ses besoins en fonds de roulement. La
Société génére en outre suffisamment de fonds sur une base annuelle pour répondre a ses besoins en fonds de
roulement.

LETTRES DE CREDIT

Des lettres de crédit totalisant 117 millions de dollars étaient en cours au 30 septembre 2006. Ces lettres de crédit
sont principalement liées a des régimes de retraite non capitalisés et a des garanties a des tiers pour des achats
d’électricité et elles sont conclues au nom des co-investisseurs dans le réseau Express afin de financer le compte de
service de la dette.

COTES DE CREDIT

A la suite de I’offre de rachat de I’entreprise par les cadres de Kinder Morgan Inc. annoncée en mai 2006, DBRS et
Moody’s ont placé les cotes de solvabilité de Terasen Inc. sous examen avec perspectives négatives et décotes
possibles. 1l n’y a eu aucune autre modification des cotes de solvabilité de la Société par rapport a celles présentées
dans le rapport de gestion annuel de 2005.
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OPERATIONS ENTRE APPARENTES
La Société estime que sa société mere, Kinder Morgan Inc., lui a fourni des services de gestion d’entreprise

totalisant environ 1,2 millions de dollars pour le trimestre terminé le 30 septembre 2006. Les frais de gestion de
I’entreprise d’un exercice a I’autre se sont établis a 8,5 millions de dollars.

INSTRUMENTS FINANCIERS ET AUTRES

La Société couvre son risque lié aux fluctuations des prix du gaz naturel et des taux d’intérét au moyen
d’instruments dérivés. Le tableau ci-dessous présente la valeur des instruments dérivés au 30 septembre 2006. Pour
obtenir plus de renseignements sur les dérivés de Terasen, consultez le rapport de gestion annuel 2005 de Terasen.

Actif (passif) 30 septembre 2006 31 décembre 2005
(en millions)
Nombre Durée Valeur Juste Valeur Juste
de swaps (années) comptable valeur comptable valeur
Swaps de taux d’intérét
Terasen Inc. 2 2-9 $ 16 $ - $ 36 $
Terasen Gas® 3 2 - (1,1) - (1,6)
TGVI* 2 3 - (0,5) - (0,6)
Corridor* 2 4-9 (0,4) - (0,3)
Swaps de prix du gaz naturel
Terasen Gas et TGVI 12 263 Jusqu’a 3 (162,8) (176,5) 21,2 105,6

! Les dérivés conclus par Terasen Gas et TGVI se rapportent a des activités réglementées et tout gain ou perte qui en
découle est comptabilisé dans un compte de report, sous réserve des approbations réglementaires, et transféré aux
clients par le truchement des tarifs futurs. De méme, les gains et pertes associés aux instruments dérivés conclus par
Corridor sont imputés aux expéditeurs dans les tarifs futurs.

2 La juste valeur des instruments dérivés du gaz naturel ne refléte que la valeur de ces mémes instruments dérivés et

non la variation de la valeur de compensation des achats futurs de gaz naturel sous-jacents. Ces justes valeurs
refletent les montants estimatifs que la Société recevrait ou verserait pour résilier les contrats aux dates établies.

DEVELOPPEMENT DES AFFAIRES

Cette rubrique constitue une mise a jour portant sur les activités de développement des affaires de Terasen au cours
des neuf premiers mois de 2006. De I’information additionnelle sur les activités de développement des affaires de la
Société est fournie dans le rapport de gestion annuel 2005 de Terasen.

TERASEN GAS (WHISTLER) (TGW) ET TERASEN GAS VANCOUVER ISLAND (TGVI)

Le 28 juin 2006, TGW et TGVI ont recu I’approbation finale de la BCUC visant I’expansion des services de
distribution du gaz naturel jusqu’a Whistler. En vertu des arrangements proposés, TGV procédera a I’expansion de
son réseau de transmission afin de desservir TGW en construisant un pipeline latéral de 50 kilometres de Squamish
a Whistler et TGW convertira son réseau de pipelines de propane actuel en réseau de pipelines de gaz naturel. Le
début de la construction du pipeline est prévu pour I’automne 2006 et sera coordonné avec le projet actuel
d’amélioration de I’autoroute Sea to Sky. Les services de distribution du gaz naturel devraient étre disponibles d’ici
novembre 2008.

EXPANSION DE CORRIDOR

Nous avons entrepris des activités liées a I’ingénierie, a I’environnement, a la consultation et a I’approvisionnement
relativement au projet d’expansion du pipeline Corridor, tel qu’il a été autorisé et appuyé par des résolutions des
expéditeurs et par I’entente de service sous-jacente.

EXPANSION DU PIPELINE CORRIDOR

Le projet d’expansion de 1,6 milliard de dollars canadiens comprend la construction d’une nouvelle station de
pompage de diluant/bitume (dilbit) de 42 pouces, un nouveau productoduc de 20 pouces et la modernisation des
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stations existantes le long du réseau pipelinier actuel qui s’étend de la mine Muskeg River, au nord de Fort
McMurray, jusque dans la région d’Edmonton. L’expansion du pipeline de Corridor ajouterait une capacité initiale
de 180 000 barils/jour de diluant/bitume (dilbit) pour répondre aux besoins de la nouvelle production de bitume a
partir de la mine Muskeg River. Grace a des améliorations apportées aux installations des stations de pompage
existantes terminées en 2006, cette capacité a été portée a 278 000 barils/jour. En 2009, la capacité du réseau
Corridor devrait étre d’environ 460 000 barils/jour. Une demande relative au projet d’expansion du pipeline
Corridor a été déposée aupres de I’Alberta Energy and Utilities Board, le 22 décembre 2005 et I’approbation a été
recue en ao(t 2006. Sous réserve des autorisations des organismes de réglementation et de la décision finale des
expéditeurs, les travaux de construction devraient débuter en novembre alors que les expéditeurs auront recu
I’approbation finale relative a leur expansion de la mine Muskeg River.

EXPANSION DU PIPELINE WEST COAST RELIE AU RESEAU DE TRANS MOUNTAIN

Le 17 février 2006 Kinder Morgan Canada a déposé une demande compléte aupres de I’Office national de I’énergie
(’ONE) relativement au projet Anchor Loop. Le 15 novembre 2005, Kinder Morgan Canada a déposé un rapport
environnemental exhaustif portant sur le projet auprés de I’Agence canadienne d’évaluation environnementale. Le
projet de 435 millions de dollars canadiens implique le bouclage d’une section de 98 milles du réseau de pipelines
existant de Trans Mountain entre Hinton, en Alberta, et Jackman, en Colombie-Britannique, ainsi que I’ajout de trois
nouvelles stations de pompage. Avec la construction du projet Anchor Loop, la capacité du réseau de Trans
Mountain augmentera, passant de 260 000 b/j a 300 000 b/j d’ici la fin de 2008. L audience publique de la demande
a été tenue au cours de la semaine du 8 ao(it 2006. Le 26 octobre 2006, I’ONE a rendu une décision favorable a
I’égard de la demande.

EVALUATION DES RISQUES

Le profil de risque de Terasen est demeuré sensiblement inchangé par rapport au profil présenté dans le rapport de
gestion annuel 2005 de Terasen.

ENONCES PROSPECTIFS

Lorsqu’ils sont utilisés dans ce rapport, les termes « prévoir », « s’attendre », « projeter », « croire », « estimer »,

« prévoir » et les expressions semblables sont destinés a désigner les énoncés prospectifs, lesquels incluent les
énonceés relatifs aux projets proposés et en attente ou aux possibles acquisitions. Ces énoncés sont assujettis a
certains risques, incertitudes et hypothéses a I’égard du rendement d’exploitation, des paramétres d’exploitation et
de la conjoncture. Dans le cas des projets proposés et en attente, les énoncés sont assujettis aux risques liés a la
conception et a la construction, aux processus réglementaires, a I’obtention de financement et au rendement d’autres
parties, y compris des partenaires, des entrepreneurs et des fournisseurs, et, dans le cas des acquisitions possibles,
aux risques liés a I’obtention de financement, a I’acquisition d’actifs ou de sociétés a un prix approprié et a la
capacité de créer des synergies en temps opportun et de fagon rentable.

INFORMATION ADDITIONNELLE

De I’information additionnelle relative a Terasen, y compris sa notice annuelle, est disponible sur SEDAR a
I’adresse www.sedar.com.
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ATTESTATION DE FORTIS INC.

En date du 7 mars 2007

Le présent prospectus simplifié, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi, constitue un exposé
complet, véridique et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts, conformément a la législation
en valeurs mobiliéres de chacune des provinces du Canada. Au Québec, le présent prospectus simplifié, avec les
documents qui y sont intégrés par renvoi et le dossier d’information qui le complete, ne contient aucune information
fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres faisant I’objet du placement.

(signé) H. STANLEY MARSHALL (signé) BARRY V. PERRY
Président et Vice-président, finances, et
chef de la direction chef de la direction des finances

Au nom du conseil d’administration

(signé) BRUCE CHAFE (signé) DAVID G. NORRIS
Administrateur Administrateur
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ATTESTATION DES PRENEURS FERMES
En date du 7 mars 2007

A notre connaissance, le présent prospectus simplifié, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi,
constitue un exposé complet, véridique et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts,
conformément a la Iégislation en valeurs mobilieres de chacune des provinces du Canada. Au Québec, a notre
connaissance, le présent prospectus simplifié, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi et le dossier
d’information qui le compléte, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d’affecter la valeur
ou le cours des titres faisant I’objet du placement.

MARCHES MONDIAUX CIBC INC. ScoTIA CAPITAUX INC. VALEURS MOBILIERES TD INC.
(signé) DAVID H. WILLIAMS (signé) JOHN MATOVICH (signé) HAROLD R. HOLLOWAY
BMO NESBITT BURNS INC. RBC DOMINION VALEURS MOBILIERES INC.
(signé) JAMES A. TOWER (signé) DAVID DAL BELLO

FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC.

(signé) ROBERT B. WONNACOTT

LA CORPORATION CANACCORD CAPITAL

(signé) RONALD A. RIMER

VALEURS MOBILIERES BEACON LTEE VALEURS MOBILIERES HSBC (CANADA) INC.

(signé) LONSDALE W. HOLLAND (signé) JEFFREY B. ALLSOP

C-2



FORTIS



